
 
 

 

DOI: https://doi.org/10.33193/IJoHSS.50.2023.628 65 

 

ٔالاَفاق  انعاو الاَفاق دساست لٛاسٛت نهعلالت انسببٛت بٍٛ
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 انًهخض   

٘ذفذ   ٘زٖ اٌذساعخ اٌٟ   رمذ٠ش اٌعلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ الأفبق اٌعبَ   ٚالأفبق الاعزٙلاوٟ اٌخبص فٟ اٌٍّّىخ 

اعزخذَ اٌجبؽش ِغّٛعخ ِزٕٛعخ ِٓ أعب١ٌت اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ اٌّزمذِخ  2022-1990اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ ٌٍفزشح 

عزٙلاوٟ اٌخبص رزضًّ فٟ اعزخذاَ ِٕٙغ١خ  ععب  لاخزجبس اٌعلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ الأفبق اٌؾىِٟٛ ٚالأفبق الا

(  لأٔٗ ِٓ اٌشبئع اعزخذاِٗ فٟ الالزظبد اْ ٠ىْٛ ٕ٘بن ّٔبرط ف١ٙب ثعغ اٌّزغ١شاد VARالأؾذاس اٌزارٟ)

١ٌغذ فمؾ ِزغ١شاد ِفغشح ٌّزغ١ش ربثع، ٌٚىٓ ٟ٘ ا٠ؼب رفٌغَش ثبٌّزغ١شاد اٌزٟ وبٔذ رفغش٘ب ٚ٘زا ٠ٕطجك عٍٟ 

ٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ ٔؾظً عٍٝ ّٔبرط اٌّعبدلاد ا١ٔ٢خ. ٚاٌزٟ ٠غت رؾذ٠ذ أٞ ِٕٙب ٌّزغ١شاد داخ١ٍخ ٘زٖ  اٌذساعخ . ف

ٚاٌّزغ١شاد اٌخبسع١خ   اٚ اٌّؾذدح عبثمب.   ٚلذ اصجزذ ٔز١غخ اٌزؾ١ًٍ ٚعٛد   رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ 

اٌعلالخ إٌبرغخ ِٓ اٌزؾ١ًٍ ٌلاعزفبدح ِٕٙب ٌّزغ١شاد الأفبق اٌخبص ٚالأفبق اٌعبَ ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ الاعزّبد عٍٝ 

فٟ رؾذ٠ذ ؽج١عخ اٌعلالخ اٌغجج١خ ث١ّٕٙب. رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد علالخ عجج١خ ؽ٠ٍٛخ الأعً   ٚلظ١شح الاعً 

راد ارغب١٘ٓ ث١ٓ الأفبق الاعزٙلاوٟ اٌخبص ٚالأفبق اٌعبَ ِّب ٠ذي عٍٝ أْ ٕ٘بن علالخ رجبد١ٌخ ث١ّٕٙب أٞ أْ 

عزٙلاوٟ اٌخبص ٠إصش فٟ الأفبق اٌعبَ، ٚالأفبق اٌعبَ ٠إصش عٍٝ الأفبق الاعزٙلاوٟ اٌخبص، ٚ٘زٖ الأفبق الا

ثطج١عخ اٌعلالخ   اٌغجج١خ ث١ٓ الأفبق اٌعبَ    اٌذساعخ الا٘زّبَاٚطذ إٌز١غخ رضجذ طؾخ فشػ١خ اٌذساعخ. 

 ٌّعبٌغخ الاخزلالاد الالزظبد٠خ.ٚالأفبق الاعزٙلاوٟ اٌخبص فٟ سعُ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ إٌّبعجخ 

 

  .اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ اٌٍّّىخ، اٌخبصالأفبق الاعزٙلاوٟ ، الأفبق اٌعبَ، علالخ اٌغجج١خ :انكهًاث انًفتاحٛت
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ABSTRACT 
This study aimed to estimate the causal relationship between public spending and 

private consumption spending in the Kingdom of Saudi Arabia for the period 1990-

2022. The researcher used a variety of advanced econometric analysis methods to test 

the causal relationship between government spending and private consumption 

spending represented in the use of the ray autoregressive (VAR) methodology 

because it is commonly used in economics to have models in which some variables 

are not only explanatory variables for a dependent variable, but are It is also 

explained by the variables that used to explain it, and this applies to this study. In this 

case we obtain the simultaneous equation models. Which of them must be specified 

for internal variables and external or previously defined variables .The result of the 

analysis proved that there is a common integration between the time series of the 

variables of private spending and public spending, and therefore it is possible to rely 

on the relationship resulting from the analysis to benefit from it in determining the 

nature of the causal relationship between them. The study concluded that there is a 

long-term and short-term causal relationship with two directions between private 

consumption spending and public spending, which indicates that there is a reciprocal 

relationship between them, meaning that private consumption spending affects public 

spending, and public spending affects private consumption spending, and this result 

proves the validity of the study hypothesis . One of the most important 

recommendations reached by the researcher is the interest in the nature of the causal 

relationship between public spending and private consumption spending in drawing 

up appropriate financial policies to address economic imbalances. 

 

Keywords: Causal relationship - public spending - private consumption spending. 

Kingdom of Saudi Arabia. 
 

 

mailto:bojeboje@hotmail.com


 
 

 

DOI: https://doi.org/10.33193/IJoHSS.50.2023.628 65 

 

 الاطاس انًُٓدٙ ٔانذساساث انسابمت  

 ألا : الاطاس انًُٓدٙ 

 يمذيت  -1

رٍغب اٌذٚي ٌلأٔفبق   اٌعبَ   اٌزٞ   ٠عزجش  اداءح  ِّٙخ   ِٓ  أدٚاد  اٌّب١ٌخ  اٌشئ١غ١خ  ٌٍذٌٚخ  ، ٚوزٌه  إٌفمـبد 

اٌعبِـخ  ٌٙب أ١ّ٘ـخ وجـ١شح ثعـذِب اسرىـض الا٘زّـبَ عٍٝ الإ٠شاداد اٌعبِخ، فّٓ أعً رؾم١ك أ٘ذاف اٌّغزّع  

اٌؾبعبد اٌعبِخ، فبلإٔفــبق اٌعــبَ لذ ٠عىـظ ثذسعـخ وجـ١شح فعب١ٌـخ اٌؾىِٛـخ،  ِٚذٞ  رأص١ش٘ب  عٍٟ  ٚئعجب  

 إٌشبؽ  الالزظبدٞ ِـع رطـٛس دٚس اٌذٌٚـخ صادد إٌفمبد اٌعبِخ، ٔز١غخ صلاصخ اعزجبساد :

 رشىً   إٌفمبد اٌعبِخ ٔغجخ وج١شح ِٓ اٌذخً اٌمِٟٛ ٔز١غخ ٌزغب    ٔطبلٙب   -

 جش   إٌفمبد   اٌعبِخ  اداءح  ِٓ أدٚاد  اٌغ١بعخ  الالزظبد٠خ رعز -

 ا الإ٠شاداد   اٌعبِخ  ٌُ رمزظش  عٍٟ إٌطبق  اٌّبٌٟ  فمؾ  ثً  اِزذد اٌٟ إٌطبق الالزظبدٞ ٚالاعزّبعٟ   -

ِخزٍف ؽ١ش رؾزبط اٌذٚي  ؽٛاي اٌٛلذ لإٔفبق الأِٛاي ِٓ أعً ر١ّٕخ اٌّغزّع  أٚ رٍج١خ اؽز١بعبد الأفشاد فٟ 

اٌمطبعبد، ِٚعظُ إٌفمبد اٌعبِخ لذ  رٛػع الإٔفبق عٍٝ ئداسح اٌذٌٚخ اٌزٟ رٕظُ ؽ١بح ع١ّع اٌغىبْ ٚ  الإٔفبق 

ّٟ ٚ   الإٔفبق عٍٝ اٌطشق  اٌزؾز١خ اٌزٟ ٠ؾك ٌٍغ١ّع  ٚاٌج١ٕبدعٍٝ اٌشعب٠خ اٌظؾ١خ  ٚالإٔفبق عٍٝ اٌمطب  اٌطج

فبٌٕفمبد اٌعبِخ ٟ٘ ئعّبٌٟ ِب رٕفمٗ   ف اٌغ١بساد ٚغ١ش٘ب اعزخذاِٙب ِضً اٌّزٕض٘بد اٌعبِخ ٚاٌؾذائك ِٚٛال

ٚوزٌه  رٕبفظ اٌذٚي ف١ّب ث١ٕٙب ٌزأخز ؽ١ضًا ث١ٓ اٌذٚي  .اٌذٌٚخ ٌٍزؾغ١ٓ ِٓ ٚػعٙب عٍٝ اٌّذٜ اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ 

عٕذِب عٍٝ إٌفمبد اٌعبِخ اٌزٟ رٛفش ٌٙب فشطخً ٌٍزط٠ٛش ٚاٌزأ١ً٘، فأ٠ؼب اٌّزمذِخ فٟ ِخزٍف اٌّغبلاد، ٚرعزّذ 
ّٟ فأَّٙ ع١زٛفش اٌىض١ش ِٓ اٌفشص ٌجٕبء ِغزشف١بد ٚرؾذ٠ضٙب ف١زؾغٓ اٌّغبي  برٕفك اٌذٌٚخ  ِضلا عٍٝ اٌمطب  اٌظؾ

ّٟ ٠ٚشرفع ِغزٛاٖ ٚرم١١ّٗ ث١ٓ اٌجٍذاْ الأخشٜ فٟ ٘زا اٌّغبي، ٌُ ٠مُ الالزظبد٠ْٛ اٌىلاع١ى١ْٛ ثاعطبء  اٌطج

ٌؾىِٛبد ؽٛاي اٌمشْ اٌزبعع عشش وبْ طغ١شًا ثغجت الأٔشطخ أ١ّ٘خ وج١شح ٌٍٕفمبد اٌعبِخ فٟ اٌغبثك فٕشبؽ ا

ّٟ ٚاٌزؾذ٠ّبد ٌذٜ اٌذٚي صاد الا٘زّبَ  اٌؾى١ِٛخ اٌّم١ذّح ٌٍغب٠خ، ٚفٟ اٌٛلذ اٌّعبطش ٚثغجت ص٠بدح الإٔفبق اٌؾىِٛ

ع٠ٛؼبد ؽ١ش رُ رٛع١ٗ إٌفمبد اٌعبِخ فٟ اٌٍّّىخ اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ ٌٍٕفمبد اٌزشغ١ٍ١خ؛ وزثبلإٔفبق اٌعبَ  . 

اٌعب١ٍِٓ ٚرؾف١ض اٌمطب  اٌخبص ٚثشاِظ اٌشؤ٠خ ٚإٌّبفع الاعزّبع١خ، ٚوزٌه عٍٝ إٌفمبد اٌشأعّب١ٌخ ٌٍزط٠ٛش 

ؼّبْ عفبف١خ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ فٟ اٌٍّّىخ   ٌالاعزذاِخ ثّب ٠ؾمك رطٍعبد اٌٛؽٓ. ٚٚٚاٌز١ّٕخ ٚسفع الالزظبد 

رمبس٠ش ع٠ٕٛخ ٚسثع ع٠ٕٛخ ٌٛصاسح اٌّب١ٌخ، ٚثعذ رٌه رٍُضَ اٌعشث١خ  اٌغعٛد٠خ  ٠غت عٍٝ وً عٙخ ؽى١ِٛخ رغ١ٍُ 

ٚصاسح اٌّب١ٌخ ثاطذاس رمبس٠ش أداء ع٠ٕٛخ ٚسثع ع٠ٕٛخ ٌزٕف١ز ا١ٌّضا١ٔخ، ِع ٍِخظبد اٌؾغبة اٌغ٠ٕٛخ إٌٙبئ١خ فٟ 

ب فٟ سفع ِغزٜٛ اٌ ًّّ شفبف١خ اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ اٌّفظٍخ ٌٍّظشٚفبد ٚالإ٠شاداد. وّب رٍعت ِٕظخ اعزّبد دٚسًا ِٙ

ٚوفبءح الإٔفبق ٌّغزخذ١ِٙب، ِضً اٌغٙبد اٌؾى١ِٛخ ٚالإعشال١خ ٚاٌّمب١ٌٚٓ ٚاٌّٛسد٠ٓ ٚاٌزغبس ٚغ١شُ٘. ٠ٍُٚضَ 

ٚرٌه  ثزؾم١ك أ٘ذاف   ع١ّع اٌغٙبد اٌؾى١ِٛخ ثبعزخذاَ إٌّظخ ٌششاء اٌغٍع ٚاٌخذِبد ٚع١ٍّبد اٌذفع.

 .2030سؤ٠خ اٌٍّّىخ  ٚغب٠بد

 :   يشكهت انذساست -2
 ىٍخ اٌذساعخ ثبٌغإاي اٌشئ١غٟ  الارِٟش رزجٍٛس 

 ؟   اٌعبًَ٘ رٛعذ علالخ ث١ٓ الأفبق اٌخبص ٚالأفبق  

 ٠ٕجضك ِٓ اٌغإاي اٌشئ١ظ الأعئٍخ اٌزب١ٌخ 

  ؟    اٌعبَِب ٘ٛ عىً اٌعلالخ ث١ٓ الأفبق اٌخبص ٚالأفبق 

  ٠إدٞ اٌٟ اٌزغ١ش فٟ الأفبق اٌخبص  ؟   اٌعبًَ٘ اٌزغ١ش فٟ الأفبق 

  ؟   اٌعبًَ٘ اٌزغ١ش فٟ الأفبق اٌخبص ٠إدٞ اٌٟ اٌزغ١ش فٟ الأفبق 

 فشضٛاث انذساست:  -3

 عٛف رؾبٚي اٌذساعخ اٌزؾمك ِٓ طؾخ اٌفشػ١بد اٌزب١ٌخ: 

  َالاعزٙلاوٟ   اٌخبص فٟ الاعً   ٚالأفبق ٚعٛد علالخ   راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ِع٠ٕٛخ ث١ٓ الإٔفبق اٌعب

 اٌمظ١ش

  َالأفبق الاعزٙلاوٟ   اٌخبص فٟ الاعً  ٚ  ٚعٛد علالخ راد دلاٌخ اؽظبئ١خ   ِع٠ٕٛخ ث١ٓ الإٔفبق اٌعب

 اٌط٠ًٛ 

  َالأفبق الاعزٙلاوٟ   اٌخبص ٚعٛد علالخ دائش٠خ   راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ِع٠ٕٛخ ث١ٓ الإٔفبق اٌعب ٚ 
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 يُٓح انذساست:   -4

 إٌّب٘ظ اٌزب١ٌخ: عٍٝاعزّذد اٌذساعخ 

  اٌٛطفٟ: رُ اعزخذاِٗ فٟ الاؽبس إٌظشٞ ٌٍذساعخ ِٓ خلاي اٌّعٍِٛبد اٌزٟ رُ سطذ٘ب ِٓ اٌّشاعع إٌّٙظ

 ٚ اٌزٟ رُ اعزخذاِٙب فٟ اٌذساعخ.

  اعزخذاِٗ فٟ اٌغبٔت اٌزطج١مٟ ِٓ خلاي اعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ رٚ اٌفغٛاد  اٌزؾ١ٍٍٟ رُإٌّٙظ

 (.ARDL)اٌض١ِٕخ اٌّٛصعخ ٚاٌّعشٚف اخزظبسا" ثّٕٛرط

        اًْٛت انذساست:   -5
رأرٟ الأ١ّ٘خ اٌع١ٍّخ ٌٙزٖ اٌذساعخ ٌٍٛطٛي ئٌٟ أفؼً ّٔٛرط ل١بعٟ ٌم١بط اٌعلالخ ٠ٓ الأفبق اٌعبَ ٚالأفبق 

اٌخبص   ثبٌٍّّىخ اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ ِٓ خلاي رطج١ك اؽذس ِٕٙغ١بد ل١بط اٌعلالبد فٟ وً ِٓ الأعً اٌمظ١ش 

( ، ثغشع الاعزفبدح ِٓ ٘زٖ اٌعلالخ فٟ خذِخ طٕب  ارخبر ARDLفٟ ِٕٙغ١خ ) ٚالأعً اٌط٠ًٛ ٚاٌزٟ رزّضً

اٌمشاس الالزظبدٞ فٟ ٚػع اٌغ١بعخ الالزظبد٠خ إٌّبعجخ ٌى١ف١خ رٛعٗ الأفبق اٌعبَ ٚاٌخبص   ثشم١ٗ الاعزٙلاوٟ 

 ثبٌٍّّىخ اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ. ٚالاعزضّبسٞ 

 :أْذاف انذساست -6

   ٞالاعزٙلاوٟ   الأفبق اٌعبَ ٚالأفبق  ث١ٓ ٔٛ  اٌعلالخ ٌٍزعشف عٍٟٚاٌزطج١مٟ اعزعشاع الاؽبس إٌظش

 اٌخبص

 . ٍٝ(.2022-2010ثبٌٍّّىخ اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ خلاي اٌفزشح )اٌعبِخ  إٌفمبد رطٛساٌزعشف ع 

   ٍٝ(.2022-2010ثبٌٍّّىخ اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ خلاي اٌفزشح )اٌعبِخ  ِإعشاد إٌفمبداٌزعشف ع 

  ثبٌٍّّىخاٌعلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ الأفبق اٌعبَ ٚالأفبق الاعزٙلاوٟ اٌخبص اٌٛطٛي ئٌٝ أفؼً ّٔٛرط ٌم١بط 

 اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ.

 .حذٔد انذساست: -7

  اٌٍّّىخ اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ  اٌّىب١ٔخ:اٌؾذٚد 

   2022-1990 اٌضِب١ٔخ:اٌؾذٚد 
 

 ثاَٛا : انذساساث انسابمت 

   2018عضح ِٚؾّذ ثٓ  دساعخ : ؽ١ّذح اٌع١بؽٟ 

اٌذساعخ اٌٟ  أُ٘ الأصبس اٌزٟ رؾذصٙب إٌفمبد اٌعبِخ فٟ إٌّٛ الالزظبدٞ، ِٓ خلاي ِىٛٔبد ٘زٖ   ٘ذفذ ٘زٖ 

ا اعزعًّ  اٌجبؽش إٌفمبد ث١ٓ رٍه اٌّٛعٙخ ٌغبٔت اٌزغ١١ش ٚالأخشٜ اٌّٛعٙخ ٌغبٔت اٌزغ١ٙض )الاعزضّبس(، ؽ١ش 

لاخزجبس ٘زٖ الأصبس. ٚخٍظذ اٌذساعخ ئٌٝ ٔز١غخ ِفبد٘ب أْ إٌفمبد اٌعبِخ ، VARّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ 

الاعّب١ٌخ رإصش ثٕغت ِعزجشح عٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ، ٚثبٌٕظش ئٌٝ رظ١ٕفبرٙب فاْ ٔفمبد اٌزغ١١ش رّزٍه أوجش اصش 

ثٗ ٘زٖ الأخ١شح ِٓ عٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ ثبٌّمبسٔخ ِع ٔفمبد الاعزضّبس ٚ٘زا ِب ٠عذ ِخبٌفب ٌّب ٠غت أْ رمَٛ 

 ئٔزبع١خ أوجش.

  2019ؽّذ عّبي ؽّبد اٌذ١ٌّٟ  دساعخ 

٘ذفذ   ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ ث١بْ اٌعلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ الإٔفبق اٌعبَ ثشم١ٗ اٌغبسٞ ٚاٌشأعّبٌٟ، ٚالإٔفبق اٌخبص 

إٌّٙظ  (، ٚلذ اعزخذِذ اٌذساعخ1990ثشم١ٗ الاعزٙلاوٟ ٚالاعزضّبسٞ، ٚاٌزؼخُ فٟ الأسدْ خلاي اٌفزشح )

اٌزؾ١ٍٍٟ اٌزٞ اعزّذ عٍٝ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن، ٚاخزجبس عجج١خ الأؾذاس خذِذ ِزطٍجبد اٌذساعخ، ٚالاعبثخ 

عٍٝ فشػ١برٙب، ٚث١بْ إٌزبئظ اٌّزؾظً ع١ٍٙب. ٚلذ اظٙشد ٔزبئظ اخزجبس اٌغجج١خ ٚعٛد علالخ عجج١خ عبٌجخ اؽبد٠خ 

بٌٟ، ٚالاعزضّبس اٌخبص، ٚٚعٛد علالخ صٕبئ١خ ِٛعجخ الارغبٖ ث١ٓ الارغبٖ ِٓ اٌزؼخُ اٌٝ وً ِٓ الأفبق اٌشأعّ

الأفبق اٌشأعّبٌٟ ٚالاعزضّبس اٌخبص، ٚاٚطذ اٌذساعخ ثبٌعًّ عٍٝ اٌؾذ ِٓ ِعذلاد اٌزؼخُ، ِٓ اعً ص٠بدح 

 الأفبق اٌؾىِٟٛ اٌشأعّبٌٟ ٚالاعزضّبس اٌخبص، ثعذ رؾذ٠ذ اٌعٛاًِ اٌزٟ رإصش عٍٝ ِعذلاد اٌزؼخُ

  2021٘غٛ ثىش ِؾّذ ِٚىبٚٞ  دساعخ أثٛ

٘ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ   ئٌٝ رؾ١ًٍ اٌعلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ الإٔفبق اٌعبَ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ فٟ اٌغضائش خلاي اٌفزشح     

ثبعزخذاَ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٌغٛ٘بٔغبْ ٚاخزجبس اٌغجج١خ ٌغشأغش، ؽ١ش أظٙشد ٔزبئظ  2001-2019

%. 5ٛد علالخ رٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ئٌٝ ٚع
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عجج١خ لظ١شح اٌّذٜ راد ارغبٖ ٚاؽذ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌٝ ٔفمبد علالخ رٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٝ ٚعٛد 

اٌزغ١ٙض. اٞ أْ اٌض٠بدح فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ رإدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌطٍت اٌىٍٟ، ٚ٘ٛ ِب ٠ذفع اٌغٍطبد اٌعبِخ 

 اٌٝ اٌزٛعع فٟ الأفبق اٌعبَ ٌزؾف١ض إٌّٛ الالزظبدٞ ٚ٘ٛ ِب ٠زٛافك ِع لبْٔٛ فبعٕش

 : شق بٍٛ ْزِ انذساست انحانٛت ٔ دساست انسابمتانف

ثعغ اٌّزغ١شاد  الالزظبد٠خ ِع ِزغ١شاد اخشٞ   اٌؾب١ٌخ    اٌذساعخ اٌغبثمخ رزىٍُ عٍٝ اٌعلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ  · 

رزىٍُ عٍٝ اٌعلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ الأفبق اٌعبَ ٚالأفبق الاعزٙلاوٟ  اٌخبص    فٟ اٌٍّّىخ  اٌعشث١خ  اٌغعٛد٠خ  

اعزخذِذ اٌذساعخ اٌغبثمخ ِخشعبد اٌزىبًِ   الأفبق اٌعبَ فٟ اٌٍّّىخ ٌغٕٛاد اٌذساعخ  ِإعشاد ٚ ,  .ِخعب

ٚوزٌه  اعزخذِذ  اٌذساعخ اٌؾبٌٟ  ٔفظ اٌّخشعبد ٚاخزٍفذ فمؾ فٟ و١ف١خ  VAR اٌّشزشن ٚ ِخشعبد

 اٌزؾ١ًٍ ٚاٌٛطً ٌٍٕزبئظ 

  الإطاس انُظش٘

    الاَفاق الاستٓلاكٙ -1
 الافشاد عٍٟ اٌغٍع ٚاٌخذِبد ٠ٚعزجش اٌذخًوً ِب ٠ٕفمٗ  اٌىٍٟ ٠ٚشًّاٌطٍت  ٚالاعبط فٟ  ٠عزجش اٌعٕظش الأٚي 

 اٌشىً اٌزبٌٟاٌذخً ٚرأخز  الاعزٙلان داٌخ فٟ ٌلاعزٙلان ؽ١شاٌّؾذد اٌشئ١ظ 

 (.94ص ، 2012،أفٕذٞؽّذ ِؾّذ )             

ظٙشد   ٔظش٠بد ِخزٍفخ ٌلاعزٙلان  ٚ ٚػؾذ اٌعلالخ ث١ٓ اٌذخً  ٚالاعزٙلان  ٚإٌزبئظ اٌزٟ رٛطٍذ  ٌٙب    

 (5.ص 2018-2017، وشِٕٟ ٘ذٞ فٟ الاعً  اٌط٠ًٛ ٚاٌمظ١ش )

 َظشٚت انذخم انًطهك (1

ؽذد الالزظبدٞ و١ٕض  الأفبق الاعزٙلاوٟ  عٍٟ ؽغت  ٔظش٠زٗ  ثعذح  دٚافع  . ِٛػٛع١خ   ٚرار١خ  ٚسوض عٍٟ 

اٌذساعخ  فٟ اٌّذٞ اٌمظ١ش  اعزجش اْ ِؾذد  الأفبق الاعزٙلاوٟ  ٘ٛ اٌذخً  اٌؾم١مٟ   ؽ١ش ٠زؾذد الأفبق 

ْ ا١ًٌّ  اٌؾذٞ ٌلاعزٙلان  ِغزمش  الً ِٓ اٌٛاؽذ الاعزٙلاوٟ ثبٌّغزٜٛ   اٌؾبٌٟ ٚاٌذخً  اٌّزبػ  ٠ٚعزمذ و١ٕض ا

ٚاوجش  ِٓ اٌظفش  ٠ٚعٕٟ رٌه  وٍّب  صاد الاعزٙلان ٠ض٠ذ  ثض٠بدح اٌذخً ٌٚىٓ اٌض٠بدح  ثّمذاس الً ِٓ ص٠بدح  

 (5،ص  2018-2017،)وشِبٟٔ ٘ذٞ .اٌذخً  ِٓ عٙخ اخشٞ  ا١ًٌّ اٌّزٛعؾ ٠ض٠ذ  ِع  ص٠بدح  اٌذخً 

 ّ انذخم  انُسبَٙظشٚ (2

٠عزّذ عٍٟ اٌذخً  إٌغجٟ ٠ٚعٕٟ رٌه    لذَ ٘زٖ إٌظش٠خ الالزظبدٞ ع١ّظ دٚعٕجش٠ٟ ؽ١ش   ٠شٞ اْ الاعزٙلان 

ٔغجخ دخً اٌفشد اٌٟ ٔغجخ دخٛي الافشاد الاخش٠ٓ ٚاٌٟ ٔغجخ اٌذخً اٌغبثك اٚ الاعزٙلان  اٌغبثك  ٠ٚشٞ  أ٠ؼب 

 اْ الاعزٙلان  ٠ظً  صبثذ  ؽزٟ  ارا رغ١ش  اٌذخً  ٚرعشف  ثٕظش٠خ اٌّؾبوبح أٚ اٌزم١ٍذ

 َظشٚت  انذخم  انذائى  

 طبؽت ٘زٖ إٌظش٠خ اٌفش٠ذِبْ   ٠عزمذ الأفبق الاعزٙلاوٟ  ٠عزّذ  عٍٟ  اٌذخً  اٌؾبٌٟ  ٚاٌذخً اٌّغزمجٍٟ  

٠ٕمغُ اٌذخً اٌٟ عٕظش٠ٓ: الأٚي  اٌذخً  اٌذائُ اٌزٟ  ٠زظف ثبلاعزمشاس  ٘ٛ ِمذاس اٌذخً اٌزٟ رزظشف ِٕٗ 

غ١ش ِزٛلع   ِّىٓ اْ ٠ىْٛ ِٛعت اٚ اٌذخً   اٌضبٟٔ اٌذخً   الأزمبٌٟ أٞ  ٘ٛ. الاعش دْٚ اْ رّظ صشٚرٙب 

 عجذ اٌىش٠ُ  اؽّذ  لٕذٚص )عبٌت ٠عٕٟ ص٠بدح اٌذخً اٚ الأخفبع  ٚلا رٛعذ  علالخ ث١ٓ اٌعٕظش٠ٓ ِٓ اٌذخً .) 

 (101ص ، 2018،

 َظشٚت دٔسة انحٛاة   (3

"Modigliani-Ando  ثـبلأفشاد خـلاي فزـشح ئ ْ ٘زٖ إٌظش٠خ ِج١ٕخ عٍٝ أْ رظـشفبد الاعزٙلان اٌخبطـخ

ِع١ٕـخ رشعـع ئٌـٝ رٕبظش فٟ الأفشاد عٍٝ أُٔٙ ٠خططْٛ لاعزٙلاوُٙ ٚادخـبسُ٘ عجش فزـشاد ؽ٠ٍٛـخ ثمظـذ 

رٛص٠ـع اعـزٙلاوُٙ ثأفؼـً ؽش٠مخ ِّىٕخ خلاي فزشاد ؽ١ـبرُٙ وٍٙـب. ٚؽجمـًب ٌٙـزا الافزـشاع فـاْ اٌفـشد 

ٚ٘زٖ إٌظش٠خ رشجٗ اٌٟ ؽذ وج١ش ٔظش٠خ اٌذخً اٌذائُ  ٚرعزجش اْ  الاعز١ـبدٞ فبْ  دخٍٗ ِظذسٖ  ر١بس ِزشدد.

الاعزٙلان داٌخ فٟ اٌذخً اٌّزٛلع خلاي  فزشح ؽ١بح اٌّغزٍٙه   ٔفزشع ٘زٖ  إٌظش٠خ  أْ اٌفشد ٠شغت فٟ رٛص٠ع 

الاعزٙلان عجش عٕٛاد ؽ١برٗ ؽ١ش ٠ىْٛ ٌذ٠ٗ ِغزٜٛ ِغبٚ ٌز١بس الاعزٙلان عجش ٘زٖ اٌغٕٛاد. ٚؽغت ٘زا 

الافزشاع فاْ الاعزٙلان لا ٠عزّذ عٍٝ اٌذخً اٌغبسٞ )اٌزٞ ٠غبٚٞ طفش خلاي فزشح اٌزمبعذ( ٌٚىٕٗ ٠عزّذ عٍٝ 

دخً عٕٛاد اٌؾ١بح، ٚاعزٙلان عٕٛاد اٌؾ١بح ٠غبٚٞ دخً عٕٛاد اٌؾ١بح، ٠ٚعٕٟ رٌه أْ الاعزٙلان اٌّخطؾ ٌٗ 

) ٔظش ػٛ  .دخً عٕٛاد اٌؾ١بحٚاٌزٞ ٠ىْٛ ٔفغٗ فٟ وً فزشح ِؼشٚة فٟ عذد عٕٛاد اٌؾ١بح ٠غبٚٞ 

 (317،ص2013،
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 انعٕايم غٛش انذخٛهت انًؤثشة فٙ الاستٓلان:

  انًحاكاة 
٘زا  اٌعبًِ ِٓ اٌعٛاًِ  اٌّّٙخ  اٌشخض ٠مٍذ ع١شأٙب اٚ وً  اٌّؾ١ط١ٓ  ثٗ  فٟ ّٔؾ الاعزٙلان  ؽزٟ  ٠ظجؼ  ٌٗ ّٔؾ  

  اعزٙلاوٟ عذ٠ذ 

  ًَظ تٕصٚع انذخم  فٙ  انًدتًع 

٠ٛصش  ٘زا  اٌعبًِ  ثطش٠مخ ِجبعشح  عٍٟ ؽغُ الاعزٙلان  ؽ١ش ٠شرفع  ا١ًٌّ  اٌؾذٞ  ٌلاعزٙلان ٌٍطجمبد  

اٌفم١شح  ٚاٌعىظ  عٕذ  اٌطجمبد  اٌغ١ٕخ  ٚوٍّب  ِب وبْ رٛص٠ع  اٌذخً  ٌظبٌؼ  اٌطجمبد  اٌفم١شح  فٟ فزشح ِع١ٕخ  

اٌضشٚاد   اٌضشٚح  ٌلادخبسٌذؽً اوجش ِٓ اٌزٟ رز٘ت ِع  صجبد  اٌعٛاًِ  الأخشٜ  إٌغجخ  اٌزٟ رز٘ت  اٌٟ  ا

اٌّفبعئخ  رإدٞ  اٌٟ ص٠بدح  الاعزٙلان  فٟ اٌجذا٠خ ؽزٟ رزشجع  سغجبرٗ صُ ٠ض٠ذ فٟ الادخبس ِع  صجبد  ّٔؾ  

 الاعزٙلان

   بالأسعاس انتٕلعاث انخاطت  

اٌٛلذ اٌؾبٌٟ اٌعىظ رّبَ   ٠ض٠ذ اٌّغزٍٙه  فٟ ّٔؾ الاعزٙلان فٟ اٌّغزمجًفٟ ؽبٌخ  رٛلع اسرفب  الأععبس فٟ  

بئض ثٓ  ئثشا١ُ٘ اٌؾج١ت )   فرٌه عٍٟ  ؽج١عخ اٌغٍع  ٚفزشح رخض٠ٕٙب   الأععبس ٠زٛلف عٕذ اٌزٛلع ثبٔخفبع 

 (147،ص2022،

 

 سعش انفائذة 

٘ٛ اٌعبئذ الأعبعٟ اٌزٞ ٠ذفعٗ اعزجش اٌىلاع١ه اْ ععش اٌفبئذح  ٘ٛ  الاِزٕب  عٓ  الاعزٙلان  اٌؾبٌٟ  ٚ  

اٌّذخش٠ٓ ٌزأع١ً الاعزٙلان اٌخبص  ؽ١ش ٠عزجش "و١ٕض" أْ ععش اٌفبئذح ٘ٛ ِىبفأح ٌٍزخٍٟ عٓ رفؼ١ً اٌغ١ٌٛخ 

 (2011 ،ععٛد اٌط١ت .ٚاخشْٚ  إٌمذ٠خ.)

الا اْ  اٌذاسعبد  اٌؾذ٠ضخ    و١ٕض اْ  أععبس اٌفبئذح  ١ٌظ ٌٙب رأص١ش وج١ش  عٍٟ  الاعزٙلان   ٠عزمذ الالزظبدٞ 

أصجزذ أْ الأفبق عٍٝ اٌغٍع اٌّعّشح عذ ؽغبط ٌٍزغ١شاد فٟ ِعذلاد اٌفبئذح ثبعزجبس اعزٙلان ٘زا إٌٛ  ِٓ 

ض٘ش ٌٚ٘زا ٌُ  ٠ؾفض الافشاد  عٍٟ  اٌششاء .)  اٌغٍع  ٠عزّذ  عٍٟ  اٌمشٚع ثبٌزبٌٟ  رض٠ذ اٌّذفٛعبد  اٌشٙش٠خ 

 (192 ،ص2022 عبؽٍٟ.

  الادخاس 

عٍٟ  الادخبس ٚص٠بدح  ٔظ١ت  اٌفشد ِٕٗ  ٠ٕعىظ  رٌه  عٍٟ  ص٠بدح  ِمذسح  الافشاد   اٌض٠بدح  فٟ اٌذخً  اٌٛؽٕٟ  

  (172 ،ص 2011 )دسٚاعٟ ِغعٛد،

رخزٍف إٌظشح ٌلادخبس ٚالاعزٙلان ِٓ ِغزّع ٢خش، فٕٙبن ِغزّعبد رعزجش أْ الادخبس ُِٙ عذا ٌزٌه رغذُ٘ 

٠غزٍٙىْٛ، فٟ ؽ١ٓ ٕ٘بن ِغزّعبد أخشٜ لا ٠شْٚ فٟ الادخبس أ١ّ٘خ وج١شح فزغذُ٘ ١ّ٠ٍْٛ  ٠ذخشْٚ أوضش ِّب

 (193 ،ص.2022 ض٘ش عبؽٍٟ.ٌلادخبس ) ٔؾٛ الاعزٙلان ثشىً وج١ش ِمبسٔخ

  انضشائب 

 اٌؼش٠جخ اٌزظبعذ٠خ ٟ٘ اٌزٟ رّزض  عضء  ِٓ اٌمٛح اٌششائ١خ  ٌذٞ  الافشاد  ثمذس ٠زٕبعت  ِع  ؽغُ  اٌذخً  أٞ 

 (188،ص2005 .الزطب   عضء  ِٓ دخٛي  الافشاد  اٌزٟ وبٔذ عزٕفك عٍٟ  اٌغٍع  ٚاٌخذِبد )دسٚاعٟ ِغعٛد

 انعاوالإَفاق -2

، ثشوبد اٌىش٠ُ عجبسح عٓ ِجبٌغ ٔمذ٠خ رخشط ِٓ رِخ اٌذٌٚخ اٚاؽذ رٕظ١ّبرٙب ثٙذف اعجب  اٌؾبعخ اٌعبِخ )   عجذ

 (203ص   ٚاخشْٚ ،   ،1983

 عخ عبِخ فاٌغبثك ٠زؾذد عشؽبْ ٌٍزعش٠ف الأفبق اٌعبَ ٠ظذس ِٓ عٙخ عبِٗ ٠ٚؾمك ِِٕٓ خلاي اٌزعش٠ف 

اٌغٍع ٚاٌخذِبد اٌزٟ رمذِٙب اٌؾىِٛخ عٍٟ  أٗ اٌؾىِٟٛ    ٠عشف الأفبق   اٌٛاعع   فٟ ٔطبق   اٌزعش٠ف 

أٚ اٌفٛائذ  اٌزٟ رغذد ٌٍغّٙٛس ، ٌٚىٕٙب لا رشًّ اٌّضا٠ب ٚاٌزؾ٠ٛلاد إٌمذ٠خ ، ِضً ِذفٛعبد ِعبعبد وجبس اٌغٓ 

عٓ   اٌذ٠ٓ اٌعبَ ، ِٓ ؽ١ش رعش٠فٗ اٌؼ١ك ، ٘ٛ  الاعزٙلان اٌؾىِٟٛ اٌفعٍٟ ، ٠ٚمزظش عٍٝ اٌىً ثذْٚ أفشاد أٚ 

 (3،ص2004ِغّٛعبد ِؾذدح ٌلإٔفبق عٍٝ اٌخذِبد اٌغّبع١خ اٌزٟ ٠غزف١ذ ِٕٙب اٌّغزّع.) رمش٠ش الأ١ِٓ اٌعبَ ،

 

 -:٠غت اْ ١ّٔض ث١ٓ  ٔٛع١ٓ  ِٓ الأفبق  اٌؾىِٟٛ  ّ٘ب 

٠ٕٚبظش  رٌه  ٔشبؽ  أزبعٟ  ٚ٘زا  إٌٛ      الأفبق اٌؾىِٟٛ اٌزٟ ِٓ خلاٌٙب رزٍمٟ اٌؾىِٛخ   عٍع ٚخذِبد

٠ٚزىْٛ  ِٓ عٍع  ٚخذِبد ِشزشاٖ ِٓ  لطب  الاعّبي  ٚاٌخذِبد   ٠ذخً   فٟ  ؽغبة  إٌبرظ  اٌمِٟٛ  الإعّبٌٟ 



 
 

 

DOI: https://doi.org/10.33193/IJoHSS.50.2023.628 56 

 

الأفبق اٌؾىِٟٛ   لا  -شزشاٖ  ِٓ ِٛظفٟ  اٌؾىِٛخ  ٚرمبط  ثّب  رذفعٗ  اٌؾىِٛخ  ِٓ  أعٛس  ِٚشرجبد  اٌّ

رزٍمٟ   اٌؾىِٛخ  أٞ  عٍع  اٚ خذِخ  ٚلا ٠ٕبظش٘ب ٔشبؽ  أزبعٟ لا ٠ذخً  فٟ  ؽغبة  إٌبرظ  اٌّؾٍٟ  الإعّبٌٟ  

 (40،ص2017، ؽبِذ  ِؾّٛد  ؾّٛدِاٌؾىِٛخ .) ٠ٚزّضً  فٟ  رؾ٠ٛلاد  اٌؾىِٛخ  اٌّذفٛعخ   ٚاٌفٛائذ  ِٓ  

 انعاوتحهٛم الاَفاق 

إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ ٌٙب دٚس ُِٙ فٟ  اٌز١ّٕخ  الالزظبد٠خ  ٚرٌه ِٓ خلاي  رٛف١ش اٌج١ٕخ الأعبع١خ  اٌلاصِخ ٌٍز١ّٕخ ) 

 (40،ص2017ِؾّٛد ؽبِذ  ِؾّٛد  ،

  فٙ انًًهكت  انعشبٛت  انسعٕدٚت  يؤشش الاتداِ انعاو نهُفماث انحكٕيٛت 
فٟ إٌشبؽ  ٠عٕٟ ٘زا اٌّإعش   اٌزعشف عٍٟ ؽغُ ٚارغب٘بد   ع١بعخ الأفبق اٌؾىِٟٛ    ِٚغبس اٌزذخً  

الالزظبدٞ  ٚ٘زا اٌّإعش  ٠ّضً   ٔغجخ  اعّبٌٟ  إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ  اٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِؼشٚة  فٟ  

 وبظُٔضاس وٍّب وبٔذ إٌغجخ  ِٕخفؼخ ٠ش١ش رٌه  اٌٟ ػبٌخ رزخً  اٌؾىِٛخ فٟ  اٌؾ١بح الالزظبد٠خ ) 100

 (190 ،ص2015،  اٌخ١ىبٟٔ، ٚاخشْٚ  

 

 2022-2000( ٕٚضح يؤشش الاتداِ انعاو نهُفماث انحكٕيٛت فٙ انًًهكت انعشبٛت انسعٕدٚت يٍ 1خذٔل سلى )

 اٌغٕٛاد

الإعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الأفبق اٌعبَ ِإعش الارغبٖ اٌعبَ  

 ٌٍٕفمبد اٌؾى١ِٛخ

2000 183804 706657 26.01036 

2001 188695 686296 27.4947 

2002 184517 707067 26.09611 

2003 198148 804648 24.62543 

2004 221798 938771 23.62642 

 2005 262650 1182514 22.21115 

2006 311082 1335581 23.29189 

2007 322086 1442572 22.3272 

2008 345098 1786143 19.32085 

2009 357014.7 1409124 25.33593 

2010 400172.8 1,980,777 20.20282 

2011 3359427 2,517,146 13.34615 

2012 4,783,799 2,759,906 17.33316 

2013 628,522 2,799,927 22.4478 

2014 739,156 2,836,314 26.06044 

2015 736,139 2,453,512 30.00348 

2016 624,632 2,418,508 25.82716 

2017 630,978 2,582,198 24.43569 

2018 726,101 2,949,457 24.61812 

2019 735,969 2,973,626 24.74988 

2020 769834 2,637,629 29.18659 

 ( 1اعذاد اٌجبؽضخ ِٓ عذٚي  سلُ ): اٌّظذس 

 

اْ  ٕ٘بن  رمٍت ٚاػؼ  فٟ  إٌغجخ خلاي عٕٛاد اٌذساعخ الا اْ ٕ٘بن أخفبع   (  1) عذٚي  سل٠ُزؼؼ ِٓ 

٘زا ٠ش١ش اٌٟ  رؼبءي ؽغُ رذخً اٌذٌٚخ  فٟ  إٌشبؽ   13.34615ثٍغذ إٌغجخ  2011ٍِؾٛظ فٟ عبَ 

ٚص٠بدح فٟ إٌغجخ  فٟ   (1الالزظبدٞ  ٚلذ  عبء  ٘زا اٌزشاعع  أغغبِب ِع ؽغُ الإ٠شاداد فٟ  اٌغذٚي  سلُ )

 الالزظبد٠ٞغزشف ِٓ ٘زا اٌّإعش  ص٠بدح رزذخً  اٌؾىِٛخ فٟ إٌشبؽ  30.00348ثٍغذ إٌغجخ   2015عبَ 

رّىٕذ ِٚٓ خلاي  ٘زا  اٌّإعش ٚ رزثزة ؽف١ف ٌٍّإعشاد خلاي فزشح اٌذساعخ     ِمبسٔخ  ثغٕٛاد اٌذساعخ 
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٠ٚشعع رٌه اٌٟ  اٌض٠بداد اٌىج١شح فٟ  2020إٌغجخ فٟ عبَ اٌٍّّىخ ِٓ اٌؾفبظ عٍٝ الإٔفبق اٌعبَ ؽ١ش صادد 

فٟ ٘زا اٌعبَ ، أخفبع  ٚاػؼ  فٟ إٌغجخ خلاي الإٔفبق اٌّزعٍك ثبٌزخف١ف ِٓ رأص١ش عبئؾخ ف١شٚط وٛسٚٔب 

( ٘زا اٌّإعش ٠ش١ش اٌٟ  اْ اٌٍّّىخ اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ   رذخٍٙب فٟ إٌشبؽ الالزظبدٞ وبْ 14.4) 2022اٌعبَ

 ِزؼبئلا   ٚلذ عبء  ٘زا اٌزشاعع  أغغبِب ِع  ص٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ

 

 
 2022-2000( ٕٚضح يؤشش الاتداِ انعاو نهُفماث انحكٕيٛت فٙ انًًهكت انعشبٛت انسعٕدٚت يٍ 1شكم  سلى )

 .يؤشش لذسة انحكٕيت   فٙ تٕظٛف انًٕاسد انًانٛت

 2022-2000يؤشش لذسة انحكٕيت   فٙ تٕظٛف انًٕاسد انًانٛت   فٙ انًًهكت انعشبٛت انسعٕدٚت نهفتشة 

٘زا اٌّإعش  ٠م١ظ  اٌذٚس اٌزٞ رٍعجٗ اٌغٍطخ اٌّب١ٌخ فٟ ؽشذ ٚرٛظ١ف  اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ  ِٚذٞ لذسرٙب عٍٟ  ر١ٌٛذ 

ثٕغجخ الإ٠شاداد اٌؾى١ِٛخ اٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ   الادخبساد  اٌعبِخ ٌز١ٌٛذ اٌّششٚعبد  الاعزضّبس٠خ   ٠زُ ل١بعٗ

٠ش١ش أخفبع إٌغجخ  اٌٟ دٚس اٌؾىِٛبد اٌٟ رفع١ً دٚس  اٌمطب   اٌخبص  ِٓ  100الإعّبٌٟ  ِؼشٚة  فٟ 

خلاي أزٙبعٗ ٌجشاِظ الإطلاػ  اٌّبٌٟ  اعفبء ثعغ اٌؼشائت اٚ ع١ّع ِب ٠غبُ٘  فٟ رذٟٔ ٔغجخ الإ٠شاداد اٌٟ 

 (193،ص2015 ٔضاس وبظُ اٌخ١ىبٟٔ، ٚاخشْٚ   ، إٌبرظ اٌّؾٍٟ  الإعّبٌٟ )

 

( ٕٚضح يؤشش لذسة انحكٕيت   فٙ تٕظٛف انًٕاسد انًانٛت   فٙ انًًهكت انعشبٛت انسعٕدٚت 2خذٔل سلى )

 2022-2000نهفتشة 

 اٌغٕٛاد

الا٠شاداد 

 اٌعبَ 

 ِإعش لذسح اٌؾىِٛخ   فٟ رٛظ١ف اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ    إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ 

2000 258065 706657 36.51913 

2001 228159 686296 33.24498 

2002 213000 707067 30.12444 

2003 293000 804648 36.41344 

2004 392291 938771 41.78772 

2005 564335 1182514 47.72333 

2006 673682 1335581 50.44112 

2007 642800 1442572 44.5593 

2008 1100993 1786143 61.64081 

2009 509805 1409124 36.17886 
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2010 740872 1,980,777 37.4031 

2011 1117527 2,517,146 44.39659 

2012 1246538 2,759,906 45.16596 

2013 1152612 2,799,927 41.16579 

2014 1040141 2,836,314 36.67228 

2015 612693 2,453,512 24.97208 

2016 519448 2,418,508 21.47804 

2017 691505 2,582,198 26.7797 

2018 905609 2,949,457 30.70426 

2019 926845 2,973,626 31.16885 

2020 781834 2,637,629 29.64155 

  ( 1اعذاد اٌجبؽضخ ِٓ عذٚي  سلُ ) :اٌّظذس 

 

رش١ش  اٌٟ   ٔغجخ ٘زا اٌّإعش اْ اٌٍّّىخ اٌعشث١خ  اٌغعٛد٠خ فٟ خلاي فزشح  اٌذساعخ  2)٠زؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ  )

 رفع١ً دٚس  اٌمطب  اٌخبص ٚالإطلاؽبد اٌّب١ٌخ  اٌزٟ  فبِذ  ثٙب  اٌؾىِٛخ 

 
فٙ انًًهكت انعشبٛت انسعٕدٚت  ( ٕٚضح يؤشش لذسة انحكٕيت   فٙ تٕظٛف انًٕاسد انًانٛت  2شكم  سلى )

 2022-02000يٍ

 

 يؤشش تغطٛت الإٚشاداث

٠عزجش ٘زا اٌّإعش  ُِٙ ٌٍٕشبؽ اٌؾىِٟٛ  ٠ٚج١ٓ  ِذٞ  لذسح اٌؾىِٛخ  عٍٟ ر٠ًّٛ  إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ  ٠ٚزُ ل١بعٗ  

ثبٌٕغجخ اٌّئ٠ٛخ  لأعّبٌٟ الإ٠شاداد اٌؾى١ِٛخ اٌٟ اعّبٌٟ إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ  ٠عٕٟ اسرفب  إٌغجخ  اٌٟ ص٠بدح عٛائذ 

)ٔضاس وبظُ اٌخ١ىبٟٔ،  GDPغجخ الأفبق اٌؾىِٟٛ اٌٟ اٌؾىِٛخ ثشىً  سئ١غٟ ِٚٓ عبٔت اخشٞ  رذٟٔ  ٔ

 (93ص2015ٚاخشْٚ  ، 

 

 2022-2000 ( ٕٚضح يؤشش تغطٛت الإٚشاداث   فٙ انًًهكت انعشبٛت انسعٕدٚت نهفتشة (3خذٔل سلى 

 ِإعش رغط١خ الإ٠شاداد    إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ  الا٠شاداد اٌعبَ  اٌغٕٛاد 

2000 258065 183804 140.4023 

2001 228159 188695 140.4023 
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2002 213000 184517 120.9142 

2003 293000 198148 115.4365 

2004 392291 221798 147.8693 

2005 564335 262650 176.8686 

2006 673682 311082 214.862 

2007 642800 322086 216.5609 

2008 1100993 345098 199.574 

2009 740872 357014.7 319.0378 

2010 740872 400172.8 207.5186 

2011 1117527 3359427 185.138 

2012 1246538 4,783,799 33.26541 

2013 1152612 628,522 26.05749 

2014 1040141 739,156 183.3845 

2015 612693 736,139 140.7201 

2016 519448 624,632 83.23061 

2017 691505 630,978 83.16064 

2018 905609 726,101 109.5926 

2019 926845 735,969 124.7222 

2020 781834 769834 125.9353 

 ( 1اٌّظذس ؛اعذاد اٌجبؽضخ ِٓ عذٚي  سلُ )

اٌٍّّىخ اٌعشث١خ  ؽىِٛخ ٚ٘زا  ٠عٕٟ اْ  147.3644ِزٛعؾ  ٔغجخ  ٘زا  اٌّإعش   اْ  (3سلُ ) ٠زؼؼ ِٓ اٌغذٚي

 إٌفمبد  اعّبٌٟ  اٌغعٛد٠خ  خلاي  فزشح  اٌذساعخ  رٛصش ٚرزؾىُ فٟ  الإ٠شاداد اٌؾى١ِٛخ ٌٚٙب لذسح   فٟ  ر٠ًّٛ  

 

 
 2022-2000( ٕٚضح يؤشش  تغطٛت الإٚشاداث  فٙ انًًهكت انعشبٛت انسعٕدٚت يٍ 3شكم  سلى )
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  ٙيؤشش طافٙ انًٕاصَت  انٙ انُاتح انًحهٙ الإخًان 

دْٚ اٌٍغٛء اٌٟ  اٌز٠ًّٛ   ئ٠شادارٙب  ٠م١ظ  ٘زا اٌّإعش  لذسح اٌؾىِٛخ ٌز١ٌٛذ  اٌّششٚعبد الاعزضّبس٠خ ِٓ 

أخفبع إٌغجخ  ٠ش١ش   ٚثبٌعغض  ٠ٚمبط ِٓ خلاي  إٌغجخ  اٌّئ٠ٛخ  ٌّٛاصٔخ اٌعبِخ اٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  الإعّبٌٟ 

ء فٟ  دٚس٘ب اٌّطٍٛة   فٟ ر١ٌٛذ الإ٠شاداد اٌٟ عبٔت  رٌه  ػعف فٟ  باٌٟ اْ اٌٛعبؽخ اٌّب١ٌخ ٌٍؾىِٛخ  رجبؽ

 (193،ص2015ٔضاس وبظُ اٌخ١ىبٟٔ، ٚاخشْٚ   ،  )الإطلاؽبد  الالزظبد٠خ  فٟ أداء دٚس٘ب  اٌؾم١مٟ

 

 2022-2000انًًهكت انعشبٛت انسعٕدٚت نهفتشة ( ٕٚضح يؤشش طافٙ انًٕاصَت انٙ انُاتح   فٙ 4خذٔل سلى ) 

 اٌغٕٛاد 

إٌبرظ اٌّؾٍٟ    اٌّٛاصٔخ  اٌعبِخ 

 ِإعش طبفٟ اٌّٛاصٔخ اٌٟ إٌبرظ    الإعّبٌٟ

2000 22743 706657 3.218393 

2001 -26981 686296 -3.`a93139 

2002 -20500 707067 -2.8993 

2003 36000 804648 4.474006 

2004 107091 938771 11.40757 

2005 217861 1182514 18.42355 

2006 280360 1335581 20.99161 

2007 176552 1442572 12.2387 

2008 580924 1786143 32.52394 

2009 -86629 1409124 -6.14772 

2010 86986 1,980,777 4.391509 

2011 290827 2,517,146 11.55384 

2012 329340 2,759,906 11.93302 

2013 157878 2,799,927 5.638647 

2014 -100462 2,836,314 -3.54199 

2015 -388599 2,453,512 -15.8385 

2016 -311065 2,418,508 -12.8619 

2017 -234895 2,582,198 -9.09671 

2018 -173857 2,949,457 -5.89454 

2019 -132600 
2,973,626 

-4.4592 

2020 -293900 2,637,629 -11.1426 

  ( 1اٌّظذس عذاد اٌجبؽضخ ِٓ عذٚي  سلُ )

 

رش١ش ٘زٖ إٌغجخ  اٌٟ اْ   7.58139-( اْ  ِزٛعؾ  ٔغجخ  اٌعغض  خلاي فزشح  اٌذساعخ ٠5زؼؼ ِٓ اٌغذٚي )

ِٓ ئ٠شادارٙب اٌّشبس٠ع  الاعزضّبس٠خ  دْٚ  اٌٍغٛء  اٌٟ  اٌز٠ًّٛ    يإرّ اٌٍّّىخ  اٌعشث١خ  اٌغعٛد٠خ  ؽىِٛخ

ٚثشاِغٙب ِٚجبدسارٙب  . 2030 شؤ٠خ ٌرؾم١ك ِغزٙذفبد رٌه الإطلاؽبد الالزظبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ، ٚ ٚرٕفز اٌزؼخّٟ 

ِٚشبس٠عٙب اٌىجشٜ، ثغبٔت رعض٠ض ّٔٛ الاعزضّبس اٌّؾٍٟ عٓ ؽش٠ك ثٕبء اٌششاوبد ِع اٌمطب  اٌخبص ٚرأ١ٍ٘ٗ 

 .١ٌشًّ ع١ّع ِٕبؽك اٌٍّّىخ
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( ٕٚضح يؤشش طافٙ انًٕاصَت  انٙ انُاتح انًحهٙ الإخًانٙ فٙ انًًهكت انعشبٛت انسعٕدٚت يٍ 4شكم سلى )

2000-2022 

 

   انذساست   فتشةفٙ انًًهكت  انعشبٛت انسعٕدٚت خلال   يؤشش َظٛب انفشد يٍ انُفماث انحكٕيٛت 

اٌغٍع  ٚاٌخذِبد   فٟ رمذ٠ُ   ِإعش ؽغُ الأفبق اٌظب٘شٞ ٠ش١ش ٘زا اٌّإعش عٍٟ ِذٞ   ِغبّ٘خ اٌؾىِٛخ 

ٚص٠بدح  الالزظبد  عٍٟ ر٠ًّٛ  الاعزضّبساد ٠زُ  ل١بط  ٘زا  اٌّإعش  لأفشاد  ٚص٠بدح  اٌمذسح الادخبس٠خ  ٌذ٠ُٙ 

اٌمذسح عٍٟ رمذ٠ُ ٌٙب  وٍّب ِب صادد  إٌغجخ  ٠عٕٟ رٌه  اْ ٌٍؾىِٛخ   ثٕغجخ الأفبق  اٌؾىِٟٛ  اٌٟ عذد اٌغىبْ 

ِٓ إٌّٛ  فٟ   اٌخذِبد ٌلأفشاد  ٚاعجب  ؽبعزُٙ   ِٓ عبٔت اخشٞ  ٠عٕٟ اْ  إٌّٛ فٟ  إٌفمبد اٌؾىِٟٛ اوجش

 عذد اٌغىبْ 

ؽغُ الأفبق  -٠ش١ش ٘زا اٌّإعش اٌٟ  أعجبة اٌض٠بدح اٌظب٘شح فٟ إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ ِٓ خلاي اٌّعبدٌخ الار١خ : 

الأفبق اٌؾىِٟٛ ثبلأععبس  اٌضبثزخ   ارا وبٔذ اٌم١ّخ ثبٌغبٌت  –اٌظب٘شٞ  = الأٔفبق اٌؾىِٟٛ ثبلأععبس  اٌغبس٠خ 

 ؽغُ الأفبق  .م١م١خ  ؽ٠عٕٟ اٌض٠بدح  فٟ 

 (  195،ص2015 ،ٚاخشْٚ اٌخ١ىبٟٔ    ٔضاس  وبظُ  ) 

 

( ٕٚضح يؤشش َظٛب انفشد  يٍ انُفماث  انحكٕيٛت   فٙ انًًهكت انعشبٛت انسعٕدٚت نهفتشة 5خذٔل سلى )

2000-2021 

 ِإعش ٔظ١ت اٌفشد  ِٓ إٌفمبد  اٌؾى١ِٛخ       عذد اٌغىبْ الأفبق اٌؾىِٟٛ   اٌغٕٛاد

2000 183804 20.48 897480.5 

2001 188695 20.98 899404.2 

2002 184517 21.49 858618 

2003 198148 22.02 899854.7 

2004 221798 22.56 983147.2 

2005 262650 23.33 1125804 

2006 311082 24.12 1289726 

2007 322086 24.94 1291443 

2008 345098 25.79 1338108 

2009 357014.7 26.66 1339140 

2010 400172.8 27.56 1452006 
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2011 3359427 28.38 11837304 

2012 4,783,799 29.20 16382873 

2013 628,522 29.99 2095772 

2014 739,156 30.77 2402197 

2015 736,139 52.31 2335466 

2016 624,632 74.31 1967965 

2017 630,978 55.32 1938488 

2018 726,101 .4133 2173304 

2019 
735,969 20.34 

2151956 

2020 769834 00.35 2199526 

 ((1ذس ؛اعذاد اٌجبؽضخ ِٓ عذٚي  سلُ اٌّظ

٠ش١ش  اٌٟ  اْ اٌؾىِٛخ اٌغعٛد٠خ ٌذ٠ٙب  لذسح   اٌّإعش   ٙزا ٌاسرفب   إٌغجخ  ( 5) سلُ  ٠زؼؼ ِٓ اٌغذٚي 

ِزٕب١ِخ  اٌٟ  رمذ٠ُ  اٌخذِبد  لأفشاد ٚص٠بدح  اعجبعُٙ  ِٓ  اٌخذِبد   اٌعبِخ  فؼلا اٌٟ  اْ  إٌّٛ  فٟ  إٌفمبد  

 اٌعبِخ  وبٔذ  اعٍٟ  ِٓ  ّٔٛ  اٌغىبْ .

 
-2000اٌٍّّىخ اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ ِٓفٟ ( ٕٚضح يؤشش َظٛب انفشد يٍ  انُفماث انحكٕيٛت  5شكم سلى )

2022  

  فٙ انًًهت انعشبٛت  انسعٕدٚت  انعايت انُفماث تطٕس
٠ٕعىظ رزطٛس  الأفبق  اٌعبَ   عٍٟ رطٛس  ِغئ١ٌٛخ  اٌذٌٚخ  فٟ  رؾم١ك الاعزمشاس  الالزظبدٞ  ِٚب رٛفشٖ 

  (160، صـ2005لاعزّبع١خ ) دسٚاعٟ ِغعٛد،ٌششٚؽ طؾ١خ ٌٍز١ّٕخ  ٚعذاٌخ  ا

رطٛس اٌذٌٚخ ٠إدٞ  اٌٟ ص٠بدح  ؽغُ الأفبق اٌعبَ   ٚعٛد اٌعلالخ اٌطشد٠خ  ث١ٓ ؽغُ اٌذخً  اٌٛؽٕٟ  ٚؽغُ ،

ٚاْ ٘زٖ اٌض٠بدح  ١ٌظ   Wagnerإٌفمبد اٌعبَ   ٚأٚي ِب لاؽع ص٠بدح  الأفبق اٌعبَ ٘ٛ الالزظبدٞ الأٌّبٟٔ 

ـ، 2001عجبط ِؾّذ ٠بدح  غ١ش ؽم١م١خ  ) ِؾشصٞص٠بدح  ِٕفعخ عبِخ ثً ص٠بدح لأعجبة ظب٘ش٠خ  ٚثبٌزبٌٟ ٟ٘  ص

 (  130ص

ؽ١ش  رطٛسد  إٌفمبد  اٌعبِخ  فٟ اٌٍّّىخ  اٌعشث١خ  اٌغعٛد٠خ ِٓ  خلاي  رؾم١ك اٌٙذف الأعبعٟ ِٓ 

الإطلاؽبد اٌّب١ٌخ فٟ ِشؽٍزٙب الأٌٚٝ رؾذ ِغّٝ ثشٔبِظ اٌزٛاصْ اٌّبٌٟ، اٌزٞ ع١طش  عٍٝ ِعذلاد اٌعغض 

ئٌٝ اٌزٛاصْ اٌّبٌٟ عٍٝ اٌّذٜ اٌّزٛعؾ، اَ اٌّشؽٍخ  اٌضب١ٔخ  أطٍمذ  رؾذ ِغّٝ ثشٔبِظ   اٌّشرفعخ ؽزٟ  ١ٌظً

الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ، اٌزٞ ٠ٙذف عٍٝ ِإعشاد ِب١ٌخ ِغزذاِخ، ِٓ خلاي ِغز٠ٛبد ئٔفبق ٠زغُ ثبلاعزمشاس ٠ٚىْٛ 
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ثبلاػبفخ  ٌزٌه  اٌّؾبفظخ عٍٝ 20300شؤ٠خ اٌٍّّىخ ٌ داعُ  ٌٍزغ١ش ا١ٌٙىٍٟ فٟ الالزظبد ٌزؾم١ك ِغزٙذف

  إٌششح ، 2202عجزّجش  30ٚصاسح اٌّب١ٌخ ، ) .ِغز٠ٛبد ِغزذاِخ ِٓ اٌذ٠ٓ اٌعبَ ٚالاؽز١بؽ١بد اٌؾى١ِٛخ

 (الاٌىزش١ٔٚخ

 يُٓدٛت انتحهٛم َٔتائح اختباس انعلالت انسببٛت بٍٛ الاَفاق   انحكٕيٙ   ٔالاَفاق   الاستٓلاكٙ انخاص

 اٌعبَاخزجبس اٌعلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ الأفبق    ف٠ٟشزًّ ٘زا اٌغضء ِٓ اٌذساعخ عٍٝ عشع إٌّٙغ١خ اٌم١بع١خ اٌّزجعخ 

 اعزخذاَ( ِٚٓ خلاي 2022-1990)0ىخ اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ خلاي اٌفزشٚالأفبق الاعزٙلاوٟ اٌخبص ثبٌٍّّ

 :. اٌزبٌٟ( ٚرٌه عٍٝ إٌؾٛ VAR) اٌزارِٟٕٙغ١خ ععب  الأؾذاس 

 -انتحهٛم ٔ انشكم انشٚاضٙ نهًُٕرج : يُٓدٛت  -1

اٌّزمذِخ لاخزجبس اٌعلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ الأفبق  اٌم١بعٟاعزّذد اٌذساعخ عٍٝ ِغّٛعخ ِزٕٛعخ ِٓ أعب١ٌت اٌزؾ١ًٍ 

اعزخذاَ  فٟ( رزضًّ 2022-1990)  ٚالأفبق الاعزٙلاوٟ اٌخبص ثبٌٍّّىخ اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ خلاي اٌفزشح اٌعبَ

ِٓ اٌشبئع عذا فٟ الالزظبد اْ ٠ىْٛ ٕ٘بن ّٔبرط ف١ٙب ثعغ  لأٔٗ(  VAR)اٌزارِٟٕٙغ١خ  ععب  الأؾذاس 

اٌّزغ١شاد ١ٌغذ فمؾ ِزغ١شاد ِفغشح ٌّزغ١ش ربثع، ٌٚىٓ ٟ٘ ا٠ؼب رفٌغَش ثبٌّزغ١شاد اٌزٟ وبٔذ رفغش٘ب. فٟ ٘زٖ 

ؾذ٠ذ أٞ ِٕٙب ٌّزغ١شاد داخ١ٍخ ٚاٌّزغ١شاد اٌخبسع١خ  اٌؾبٌخ ٔؾظً عٍٝ ّٔبرط اٌّعبدلاد ا١ٔ٢خ. ٚاٌزٟ ٠غت ر

 اٚ اٌّؾذدح عبثمب.

ارا وبْ ٕ٘بن آ١ٔخ ث١ٓ عذد ِٓ اٌّزغ١شاد  Simsلشاس اٌز١١ّض ث١ٓ اٌّزغ١شاد، ٚفمب ٌـ   Sims(1980)ؽ١ش أزمذ 

غ١شاد اٌذاخ١ٍخ ٕ٘بن ر١١ّض ث١ٓ اٌّز لا ٠ى٠ْٛغت اْ رعبًِ ع١ّع اٌّزغ١شاد ثٕفظ اٌطش٠مخ، ثّعٕٝ آخش ٠غت اْ 

ٚاٌخبسع١خ، ثٕبء عٍٝ رٌه ع١ّع اٌّزغ١شاد رزعبًِ وّزغ١شاد داخ١ٍخ، ٘زا ٠عٕٟ فٟ عىٍٙب اٌّخفغ وً ِعبدٌخ 

 Sims، ٌٚزٌه فأْ الالزظبدٞ , VARرأخز ٔفظ اٌّزغ١شاد ِّب ٠مٛد اٌٝ ثٕبء ّٔبرط ِزغٗ الأؾذاس اٌزارٟ 

 رعزّذ عٍٝ اٌّعبدلاد الا١ٔخ. اٌزٟ( وجذ٠ً ٌٍّٕبرط اٌج٠ٛ١ٕخ VAR)اٌزار٠ٟعزجش اٚي ِٓ عبء ثفىشح ععب  الأؾذاس 

 Nِٓ  اٌذ٠ٕب١ِىٌٟٛطف اٌغٍٛن  الالزظبدٞعٍٝ فشػ١خ رمبسة اٌزطٛس  اٌزارٟٚرزشوض ّٔزعخ ععب  الأؾذاس 

اٌزٟ رزأصش ثبٌّزغ١شاد اٌؾب١ٌخ   . ِٚضبي عٍٝ رٌه اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ثبٌّبػِٟشرجطخ خط١ب  xِزغ١شح ٚ

رىْٛ عٍغٍخ رزأصش ثبٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٚاٌم١ُ اٌّؾذدح عبثمب ٌٍغٍغٍخ     ٚآ١ٔب .اٌغٍغخ اٌض١ِٕخ   اٌغبثمخ ٌـ ٚاٌّزغ١شاد

 فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ إٌّٛرط اٌجغ١ؾ صٕبئٟ اٌّزغ١ش ٠ىْٛ وبٌزبٌٟ:   اٌض١ِٕخ

                                         --- ----------(1) 

2                                            -----------(2) 

ٚرزظف ثبٔٙب راد ػغ١ظ اث١غ. ٠ٚظٙش ,ؽذ اٌخطأ اٌغ١ش ِشرجطخ رار١ب       ،  ِغزمشح،   ،  ؽ١ش ٔفزشع 

اٌعٕبطش الأخشٜ ِٓ اٌشعب  ٌٚزٌه  ِٚبػٟعٍٝ ِبػ١خ  Y ٌٕب ع١ٍب أْ وً ِعبدٌخ أؾذاس ٌعٕظش ِٓ اٌشعب  

ادخبي اٌّزغ١شاد ، ٚثشىً خبص أخز اٌزأص١شاد  فٟ٘زٖ اٌّعبدلاد ٔٛعب ِٓ الأزظبَ الاؽظبئٟ  فٟٔشٞ 

 اٌظغشٜؽش٠مخ اٌّشثعبد  ثبعزخذاَٚأْ رمذ٠ش إٌّٛرط ٠ّىٓ أْ ٠زُ  اٌؾغجبْ. فٟاٌذ٠ٕب١ِى١خ ث١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد 

 عٍٝ وً ِعبدٌٗ 

 ارجب  اٌخطٛاد اٌزب١ٌخ: ٠ٚVARزطٍت ثٕبء ّٔبرط 

 يتغٛشاث انذساست  استمشاسّٚ)ألا"( اختباس 

رمذ٠ش ّٔبرط اٌذساعخ عٛف ٠زُ اخزجبس اعزمشاس ٚعىْٛ ِزغ١شاد اٌذساعخ ٚرٌه ِٓ  فٟاٌج١بٔبد  اعزخذاَلجً 

خلاي اعزخذاَ اخزجبساد عزس اٌٛؽذح ثٙذف  اٌزؾمك ِٓ عىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٚرؾذ٠ذ دسعخ رىبًِ وً عٍغٍخ 

ٝ ٔزبئظ )دسعخ عىٛٔٙب( ؽ١ش ٠عذ عشؽ اٌغىْٛ عشؽب" اعبع١ب ِٓ عشٚؽ رؾ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍٛطٛي اٌ

ِٓ عىْٛ  ٌٍزأوذ( ADFع١ٍّخ ِٕٚطم١خ .ٚعٛف رعزّذ اٌذساعخ عٍٝ رطج١ك اخزجبس د٠ىٟ فٌٍٛش اٌّٛعع)

 اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ  .

 )ثاَٛا( اختباساث انتكايم انًشتشن  

ط٠ًٛ ٚاٌزٜ اٌّذٜ اٌ فٟث١ٓ اٌّزغ١شاد  اٌزٛاص١ٔخرغزخذَ اٌذساعخ ِٕٙغ١خ اٌزىبًِ اٌّشزشن ٌّعشفخ اٌعلالخ 

ِغزٛا٘ب ٌٚىٕٙب رزّزع ثٕفظ دسعخ الاعزمشاس  فٟ ِغزمشح٠زطٍت أْ رىْٛ اٌّزغ١شاد اٌخبػعخ ٌٙزا الاخزجبس غ١ش 

أٜ أٙب رظجؼ عبوٕخ ثعذ أخز اٌفشٚق الاٌٚٝ أٚ اٌضب١ٔخ. ؽ١ش ٠عشف اٌزىبًِ اٌّشزشن ثأٔٗ رظبؽت  ث١ٓ عٍغٍز١ٓ 
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اٌزمٍجبد فٝ الأخشٜ ثطش٠مخ رغعً إٌغجخ ث١ٓ ل١ّز١ّٙب  لإٌغبءاؽذاّ٘ب  فٟص١ِٕز١ٓ أٚ اوضش ثؾ١ش رإدٜ اٌزمٍجبد 

 ( .670،، ص2005صبثزخ عجش اٌضِٓ )عط١خ ، 

 –:ؽش٠مخ أغً أّ٘ٙب ٕ٘بن اٌعذ٠ذ ِٓ ؽشق اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ِٚٓ ِٓ  الالزظبدٞٚؽغت ِٕٙظ اٌم١بط 

 (.اخزجبس اٌؾذٚد.Johanson(.ؽش٠مخ )Engle-grangerعشأغش)

 )ثانثا"( تحذٚذ دسخت انتأخٛش نًُارج انذساست 

إٌّبعجخ ٌٗ ٚرٌه ثبلاعزّبد عٍٝ  اٌزأخ١ش( رؾذ٠ذ دسعخ ٠RAVغزذعٟ لجً رمذ٠ش ّٔبرط اٌذساعخ ٚفمب" ٌّٕٙغ١خ )

 ِغّٛعخ ِٓ اٌّعب١٠ش ِٓ اّ٘ٙب :

 .Final Predictor ErrorCriterion( EPF/ِع١بس خطأ اٌزٕجإ إٌٙبئٟ )1

 AKAIKE(AIA.)د ي /ِع١بس اٌّعٍِٛب2

 (.SC/ ِع١بس اٌّعٍِٛبد ي عٛاسرض )3

 HOIC (AnnQannoC onirQnoCtanCC nC rrCCrC )/ِع١بس اٌّعٍِٛبد 4

اٌزطج١ك اٌعٍّٟ عٍٝ ٔزبئظ ِخزٍفخ ِٓ ٘زٖ اٌّعب١٠ش ، ٘زٖ اٌؾبٌخ ٔمَٛ ثبخز١بس  ف٠ّٟىٓ أْ ٔؾظً يهحٕظّ : 

 ِٓ اٌّعب١٠ش. اٌعذد الاوجش فٟاٌزجبؽإ اٌضِٕٝ اٌزٜ ؽظٍٕب ع١ٍٗ 

 )سابعا"( تحذٚذ اتداِ انعلالت انسببٛت بٍٛ يتغٛشاث انذساست

ثطش٠مخ  ِب ٠غِّٝغّٛعخ ِٓ ِزغ١شاد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ  ِب ث١ِٓٓ ث١ٓ اٌطشق اٌّغزخذِخ ٌٍٛطٛي اٌٝ اٌعلالخ 

خ ثبٌم١ُ رفغش ل١ُ اٌّزغ١ش اٌؾب١ٌ ٚاٌزٟ( mulyivariate time series modelاٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌّزعذدح )

 ِب ٠غّٝ٘زٖ اٌذساعخ عٍٝ  فٟاٌغبثمخ ٌٗ ثبٌم١ُ اٌغبثمخ ٌٍّزغ١شاد الاخشٜ ، ٌزٌه ع١غزٕذ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ 

( ػّٓ اؽبس ّٔٛرط ِزغٗ رظؾ١ؼ اٌخطأ ٚخبطٗ mulyivariate  Granger causality testثفؾٛطبد )

ٚأْ رؾذ٠ذ اٌعلالبد اٌغجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ ٠عزجش ِّٙب" خبطٗ اٌّذٜ اٌمظ١ش ِٓ أعً رؾذ٠ذ ٔٛ  

ٚارغبٖ اٌعلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد ِّب ٠ّىٕٕب ِٓ اٌفُٙ إٌظشٞ اٌغ١ذ ٌٍظٛا٘ش الالزظبد٠خ ٚٚػع اٌغ١بعبد 

ث١ٓ الأفبق    ِزجبدٌخاٌذساعخ اِىب١ٔخ ٚعٛد علالخ عجج١خ  ٘زٖ  فٌٟزٌه عٛف ٔجؾش الالزظبد٠خ اٌّلائّخ  ٚ

ِب ِٓ خلاي  ( 2022-1990) اٌؾىِٟٛ ٚالأفبق الاعزٙلاوٟ اٌخبص ثبٌٍّّىخ اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ خلاي اٌفزشح

١بعٟ ٚخبطخ ٚأْ رطٛس أدٚاد اٌزؾ١ًٍ اٌم mulyivariate  Granger causality test ثفؾٛطبد  ٠غّٝ

ٌزٌه ٠عزجش فؾض عشأغش ٌٍغجج١خ ِٓ أعٙش الادٚاد  اٌّزجبدٌخعٛف رغبعذٔب عٍٝ فؾض ِضً ٘زٖ اٌعلالخ 

 اعزمظبء اٌزأص١ش اٌّزجبدي ث١ٓ اٌّزغ١شاد فٟ ث١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ. فٟالاؽظبئ١خ اٌّغزخذِخ 

 leort  e  t  ot  eorrt  otceV(VECM)خايسا( ًَٕرج تظحٛح يتدٓاث انخطأ) 

( عٍٝ ١٘ئخ RAV) رارٟأْ ٚعٛد اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد ٠عٕٝ اِىب١ٔخ رظ١ُّ ّٔٛرط ِزغٗ أؾذاس 

ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ  ثبعزخذاَفشٚق أٌٚٝ ٌٍّزغ١ش ِع اػبفٗ فغٛح ص١ِٕخ ِزجبؽئخ ٌزٌه عزمَٛ ٘زٖ اٌذساعخ 

ِع اٌّزغ١شاد عجش اٌضِٓ ، ٠ٚعشف  ؤَٚاٌزلارؾ١ًٍ عشعخ اٌزى١١ف  فٟثٛطفخ اؽذٜ اٌزم١ٕبد الاؽظبئ١خ اٌؾذ٠ضخ 

طؾؾذ فٝ اٌفزشح اٌض١ِٕخ  ٚاٌزٟفزشح ص١ِٕخ ِع١ٕخ  فٟأغً ِعبًِ رظؾ١ؼ اٌخطأ ثأٔٗ ٔغجخ عذَ اٌزٛاصْ 

ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثع  رٛاص١ٔٗاٌذساعخ عٍٝ أْ ٕ٘بٌه علالخ  ٘زٖ فٟاٌلاؽمخ . ٠ٚمَٛ ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ 

ؾذد اٌم١ّخ اٌزٛاص١ٔخ ٚرز١ّض ؽش٠مخ رظؾ١ؼ اٌخطأ عٓ اٌطشق الأخشٜ ِضً ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ِٓ خلاٌٙب رز

عشأغش ٚؽش٠مخ عٛ٘بٔغْٛ ثمذسرٙب عٍٝ فظً اٌعلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثع ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ –ؽش٠مخ  أغً 

 اٌٝ فظً ِعبٍِٗ ؽذ رظؾ١ؼ اٌخطأ  . ثبلإػبفخاٌٝ علالخ فٝ اٌّذٜ اٌجع١ذ ٚأخشٞ فٝ اٌّذٜ اٌمظ١ش ، 

( أِب اٌّذٜ FAE) اٌزظؾ١ؾ٠ٟٚزُ اٌىشف عٓ اٌعلالخ اٌغجج١خ فٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ِٓ خلاي ِع٠ٕٛخ ِعبًِ اٌخطأ 

( ٌّعبِلاد eonCQ fnnCn norCoaاٌمظ١ش ف١زُ اٌىشف عٓ اٌعلالخ اٌغجج١خ ِٓ خلاي فؾض اٌّع٠ٕٛخ اٌّشزشوخ )

( ٌّزغ١شاد اٌفشٚق اٌّزجبؽئخ . Fٜ ٠غّٝ اخزجبس )٠زُ رؾذ٠ذ٘ب عبثمب ٚاٌز اٌزٟاٌّزغ١شاد عٕذ الاسرجبؽبد اٌض١ِٕخ 

( ٌزؾذ٠ذ اٌعلالخ اٌذ٠ٕب١ِى١خ اٌمظ١شح ECMثبلاػبفخ اٌٝ رٌه فأْ اٌذساعخ اعزّذد عٍٝ ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ )

 ( ٌٍغجج١خ.Granger Cousalityٚاٌط٠ٍٛخ الأعً ٚاخزجبساد )

 -ٚثزٌه رظجؼ اٌظ١غخ إٌٙبئ١خ ٌٍّٕبرط اٌّشاد رمذ٠ش٘ب عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٝ .: 

                              
                               

(GE)  اٌعبَ ِزغ١ش الأفبق.(PC) رُ اٌؾظٛي عٍٝ اٌج١بٔبد ِٓ ا١ٌٙئخ ٚ  اٌخبص الاعزٙلاوٟالأفبق : ِزغ١ش

 ثبٌٍّّىخ اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ. ٌلإؽظبءاٌعبِخ 
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B0 .اٌؾذ اٌضبثذ فٟ إٌّٛرط : 

B1 ِعبًِ الأؾذاس. 

 : ؽذ اٌخطأ اٌعشٛائٟ )اٌجٛالٟ(.  

 ثاَٛا" َتائح انتحهٛم نًُارج انذساست:

 اٌخطٛاد اٌزب١ٌخ: ٔززب٠ع( RAVٌزطج١ك ِٕٙغ١خ )

 )اخزجبساد عزس اٌٛؽذح( (/ اختباس استمشاس بٛاَاث انسلاسم انضيُٛت1)

ٚعٍٝ اٌشغُ ِٓ رعذد اخزجبساد عزس اٌٛؽذح فأْ اٌذساعخ  عٛف رعزّذ عٍٝ رطج١ك اخزجبس د٠ىٟ فٌٍٛش  

( ٌىً ِٓ ِزغ١ش AiE( ٠ٛػؼ ٔزبئظ اخزجبس )6. ٚاٌغذٚي )AaniaCQak inode Eaggan( ADFاٌّٛعع)

 (.2022-1990)خلاي اٌفزشح  اٌعبَاٌخبص ٚالأفبق  الاعزٙلاوٟالأفبق 

 

 َتائح اختباس خزس انٕحذة نًتغٛشاث انذساست( 6خذٔل سلى )

 انًتغٛشاث
 انمشاس اختباس خزس انٕحذة

P.value (لًٛت الاختباسADF) يستٕٖ الاستمشاس 

 انفشق الأٔل -0.0002 969.5 (GE)اٌعبَ/ الأفبق 1

 انفشق الأٔل 0.0000 -5.938 (PCاٌخبص) الاعزٙلاوٟ/ الأفبق 2

     E.Views12ثشٔبِظ  ثٕبء عٍٝ ِخشعبد  ث١بٔبد اٌذساعخاٌّظذس : ئعذاد اٌجبؽش ِٓ 

فٌٛش اٌّٛعع ثٛعٛد صبثذ ٚارغبٖ أْ ع١ّع اٌّزغ١شاد -( ٚاعزّبدا عٍٝ اخزجبس د٠ى٠1ٟزؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ )

ِغز٠ٛبرٙب ٌٚزٌه  رُ اعبدح اعشاء اخزجبساد عزس اٌٛؽذح ِشح اخشٜ ٌٙزٖ اٌّزغ١شاد فىبٔذ إٌزبئظ  غ١ش عبوٕخ فٝ

% ٚ٘زا ٠عٕٝ أْ اٌغلاعً 5رش١ش ٌٛعٛد عىْٛ ٌٙزٖ اٌّزغ١شاد ثعذ  اخز اٌفشٚق الاٌٚٝ عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ 

ذ ٌفبع١ٍخ اعزخذاَ اخزجبس اٌزىبًِ ( ٚ٘زا ٠عزجش ِإعش ع1١اٌض١ِٕخ ٌٙزٖ اٌّزغ١شاد ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ الاٌٚٝ )

 اٌّشزشن ث١ٓ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ. 

 ( َتائح انتكايم انًشتشن نًُارج انذساست :2)
ثعذ ِب رُ اٌؾظٛي عٍٝ ٔزبئظ اخزجبس عزس اٌٛؽذح ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ٚرُ رؾذ٠ذ دسعخ اٌزىبًِ 

د  ِزىبٍِخ ِٓ ٔفظ اٌشرجخ ٌٚزٌه فأْ الاخزجبس إٌّبعت ٌىً ِزغ١ش ٚالاعزٕزبط ثأْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شا

( ٌٍزؾمك ِٓ ٚعٛد علالخ رىب١ٍِخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد ِٛػع اٌذساعخ ،  eosrCfaCٌزٌه ٘ٛ اخزجبس ) 

 اٌذساعخ : ِزغ١شادٚف١ّب ٠ٍٟ ٔزبئظ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٌعلالبد 

 :انعاؤالاَفاق  لاستٓلاكٙااختباس انتكايم انًشتشن بٍٛ الاَفاق  )أ(/

وّزغ١ش ربثع ٚالأفبق  اٌؾىِٟٛف١ّب ٠ٍٝ ٔزبئظ اخزجبس عٛ٘بٔغْٛ ٌٍزىبًِ اٌّشزشن ٌّٕٛرط اٌعلالخ ث١ٓ الأفبق 

 .اٌخبص وّزغ١ش ِغزمً الاعزٙلاوٟ

 

 ٔالاَفاق انخاص انحكٕيٙانًشتشن نهعلالت بٍٛ الاَفاق  اختباس انتكايم(7) خذٔل

Hypothesized No. of 

CE(s) Eigenvalue 

Max-Eigen 

Statistic 

Critical 

Value0.05 Prob.** 

None * 0.411644 17.18876 15.49471 0.0275 

At most 1 0.023767 0.745668 3.841465 0.3879 

     
     E.Views12ثشٔبِظ  ثٕبء عٍٝ ِخشعبد  اٌّظذس : ئعذاد اٌجبؽش ِٓ ث١بٔبد اٌذساعخ

 

( ٚاؽظبئ١خ Eigenvalue Maxأْ اٌم١ّخ اٌّؾغٛثخ ٌٕغجخ الاِىب١ٔخ اٌعظّٝ )( ٠ٚ7زؼؼ ِٓ اٌغذٚي)

%. ٚرش١ش ٘زٖ إٌز١غخ اٌٝ سفغ فشػ١خ 5( اوجش ِٓ اٌم١ُ اٌؾشعخ عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ Enroa ergaaالأصش)

ِزغٗ ٌٍزىبًِ ٚلجٛي اٌفشع اٌجذ٠ً ثٛعٛد ِزغٗ ٚؽ١ذ ٌٍزىبًِ اٌّشزشن  أٞرعٕٝ عذَ ٚعٛد  ٚاٌزٟاٌعذَ 

ؽ٠ٍٛخ الأعً  رٛاص١ِّٔٗب ٠عٕٝ أْ ٕ٘بٌه علالخ  اٌؾىِٟٛعٍٝ الأفبق  الاعزٙلاوٟزغ١شاد ّٔٛرط أصش الأفبق ٌّ
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أْ رؾظٝ ثزّض١ً ّٔٛرط رظؾ١ؼ  ٠ٕجغٟفأْ اٌّزغ١شاد  ٚثبٌزبٌٟ اٌؾىِٟٛ ٌلأٔفبق الاعزٙلاوٟرزغٗ ِٓ الأفبق 

 اٌخطأ ٌزمذ٠ش الأصبس اٌمظ١شح ٚؽ٠ٍٛخ اٌّذٜ.

 :انخاص الاستٓلاكٙٔالاَفاق  انعاو  اختباس انتكايم انًشتشن بٍٛ الاَفاق )أ(/

وّزغ١ش ربثع ٚالأفبق  الاعزٙلاوٟف١ّب ٠ٍٝ ٔزبئظ اخزجبس عٛ٘بٔغْٛ ٌٍزىبًِ اٌّشزشن ٌّٕٛرط اٌعلالخ ث١ٓ الأفبق 

 .وّزغ١ش ِغزمً اٌؾىِٟٛ

 

 انحكٕيٙٔالاَفاق  الاستٓلاكٙانًشتشن نهعلالت بٍٛ الاَفاق  اختباس انتكايم ((8خذٔل

Hypothesized No. of 

CE(s) Eigenvalue 

Max-Eigen 

Statistic 

Critical 

Value0.05 Prob.** 

None * 0.411644 16.44309 14.2646 0.0223 

At most 1 0.023767 0.745668 3.841465 0.3879 

     
     E.Views12ثشٔبِظ  ثٕبء عٍٝ ِخشعبد  اٌّظذس : ئعذاد اٌجبؽش ِٓ ث١بٔبد اٌذساعخ

 

( ٚاؽظبئ١خ Eigenvalue Max( أْ اٌم١ّخ اٌّؾغٛثخ ٌٕغجخ الاِىب١ٔخ اٌعظّٝ )٠ٚ8زؼؼ ِٓ اٌغذٚي)

%. ٚرش١ش ٘زٖ إٌز١غخ اٌٝ سفغ فشػ١خ 5( اوجش ِٓ اٌم١ُ اٌؾشعخ عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ Enroa ergaaالأصش)

ِزغٗ ٌٍزىبًِ ٚلجٛي اٌفشع اٌجذ٠ً ثٛعٛد ِزغٗ ٚؽ١ذ ٌٍزىبًِ اٌّشزشن  أٞرعٕٝ عذَ ٚعٛد  ٚاٌزٟاٌعذَ 

ؽ٠ٍٛخ  رٛاص١ٔٗاٌخبص ِّب ٠عٕٝ أْ ٕ٘بٌه علالخ   الاعزٙلاوٟعٍٝ الأفبق  اٌعبٌَّزغ١شاد ّٔٛرط أصش الأفبق 

ٝ ثزّض١ً أْ رؾظ ٠ٕجغٟفأْ اٌّزغ١شاد  ٚثبٌزبٌٟاٌخبص  الاعزٙلاوٟ ٌلأٔفبق اٌؾىِٟٛالأعً رزغٗ ِٓ الأفبق 

 ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ ٌزمذ٠ش الأصبس اٌمظ١شح ٚؽ٠ٍٛخ اٌّذٜ.

 اختٛاس فتشة الابطاء انًثهٗ نهفشٔق  (/3) 

 فٟ( ٠عزجش ؽغبط عذا ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ ٌٚزٌه رُ رؾذ٠ذ فزشح الاثطبء اٌّضٍٝ ٌٍّزغ١شاد RAVثّب أْ ّٔٛرط ) 

  Autoregerssive Model Unrestricted vectorغ١ش ِم١ذ  رارِٟزغٗ أؾذاس  ثبعزخذأَّٛرط اٌذساعخ 

ِع١بس خطأ اٌزٕجإ -ٚ٘ٝ: ( 157،ص 2009ِٓ خلاي اعزخذاَ خّغخ ِعب١٠ش ِخزٍفخ ٌزؾذ٠ذ اٌفزشح )اٌشٛسثغٝ،

ِع١بس ِعٍِٛبد ؽٕبْ -(.CAِع١بس ِعٍِٛبد عٛاسص)-(.AIAِع١بس ِعٍِٛبد أو١ىٍٝ)-(.EPF)إٌٙبئٟ

 اٌزٟ(. ٚٚفمب" ٌٙزٖ اٌّعب١٠ش ٠زُ اخز١بس فزشح الاثطبء اٌّضٍٝ LRالأعظُ ) الأِبوِٓع١بس ٔغجخ -(.t-rو٠ٛٓ)

( ٔزبئظ اخز١بس فزشح الاثطبء اٌّضٍٝ 9اعّعذ ع١ٍٗ ِعظُ اٌّعب١٠ش، ٠ٚٛػؼ اٌغذٚي ) ٚاٌزٟرّزٍه لألً ل١ّخ 

 ٌّزغ١شاد اٌذساعخ.

 ( يعاٚٛش اختٛاس فتشة الابطاء انًثهٗ نًتغٛشاث انذساست9خذٔل )

H.Q LR FPE AIC SC فتشة الابطاء 

57.23339 NA 2.39e+22 57.20385 57.29815 0 

55.86533 44.27764 5.74e+21 55.77673 56.05962 1 

55.47968* 17.29379* 3.70e+21* 55.33202 55.80350* 
2 

55.71004 2.300537 4.45e+21 55.50331 56.16338 3 

55.57906 9.318136 3.76e+21 55.31327* 56.16193 4 

     E.Views12ثشٔبِظ  ثٕبء عٍٝ ِخشعبد  اٌّظذس : ئعذاد اٌجبؽش ِٓ ث١بٔبد اٌذساعخ

 %(.5بسٖ وً ِع١بس عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ )* رش١ش اٌٝ اٌعذد الاِضً ٌفزشاد الاثطبء اٌزٞ ٠خز

اٌّغزخذِخ ٚاٌزٜ ( أْ اٌعذد الاِضً ٌفزشاد الاثطبء ٚاٌزٜ اعّعذ ع١ٍخ ِعظُ اٌّعب١٠ش 4اٌغذٚي )٠ٚزؼؼ ِٓ 

اٌعبَ رمذ٠ش اٌعلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ الأفبق  ف٠ٟزُ اعزخذاِٙب  اٌزٟٚ٘ٝ    اثؾء( فزشح ٠2ّزٍه ألً اٌم١ُ ٌٍّعب١٠ش ٟ٘ )

 اٌخبص. الاعزٙلاوٟٚالأفبق 
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  (VCEMًَٕرج تظحٛح يتدٓاث انخطأ) (/ تمذٚش4)
 :انعاوعهٗ الاَفاق  الاستٓلاكٙ)ألا"(/ تمذٚش ًَٕرج تظحٛح انخطأ نمٛاط أثش الاَفاق 

( وّزغ١ش GE) اٌعبَ( وّزغ١ش ِغزمً ٚالأفبق PE) الاعزٙلاوٟ ٌلأٔفبقؽ١ش ٠ُ رمذ٠ش ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ  

 :اٌزبٌٟربثع ٚفمب" ٌٍّٕٛرط 

       ∑   
          ∑          

 
            -----------------(5) 

( وّزغ١ش ِغزمً ٚالأفبق PE) الاعزٙلاوٟ ٌلأٔفبقٚف١ّب ٠ٍٝ عذٚي ٠ٛػؼ ٔزبئظ رمذ٠ش ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ  

  VAR( وّزغ١ش ربثع ِٓ خلاي رطج١ك ّٔٛرط GE) اٌعبَ

 

 انعاو( َتائح اختباس تظحٛح انخطأ نهعلالت بٍٛ الاَفاق انخاص ٔالاَفاق 10) خذٔل

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

C 
124418.2 124418.2 124418.2 0.3532 

DGE(-1) 
8.448940 2.064681 4.092128 0.0003 

DPE(-1)  -7.376126 1.836589 -4.016208 0.0004 

ECT(-1) -3.538926 0.875731 -4.041109 0.0004 

R-squared=0.50 

Adjusted R-squared= 0.45 

F-statistic= 9.253 

Prob(F-statistic)= 0.0002 

 E.Views12اٌّظذس : ئعذاد اٌجبؽش ِٓ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ  

ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ  اٌعبَٚالأفبق  الاعزٙلاوٟث١ٓ الأفبق اٌخبص   عىغ١خ( أْ ٕ٘بن علالخ  ٠10ظٙش اٌغذٚي )

( ٚ٘ٝ ل١ّخ  عبٌجخ ٚراد دلاٌخ ِع٠ٕٛخ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ (-7.376126  (DPE(-1  )ِعبًِ )

-Adjusted R(.٠ٚذي ِعبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّعذي)0.05ٚ٘ٝ ل١ّخ ألً ِٓ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ )( 0.0004)

squared( رُ اٌعبَ( % ِٓ اٌزجب٠ٓ فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثع ) الأفبق 45أْ ٔغجخ ) 0.45)ل١ّزٗ ) ( ٚاٌزٜ ثٍغذ

%( ِٓ ٘زٖ اٌزغ١شاد 55اٌخبص(  ث١ّٕب ) الاعزٙلاوٟرفغ١ش٘ب ِٓ خلاي اٌزغ١شاد فٟ اٌّزغ١ش اٌّغزمً )الأفبق 

 ٠ّىٓ ئسعبعٙب ئٌٝ ِزغ١شاد أخشٜ غ١ش ِؼّٕخ فٟ إٌّٛرط . 

( ثّغزٜٛ 3.538926-) ل١ّزٗ( ؽ١ش ثٍغذ 1-)ECTوّب ٠زؼؼ ِٓ اٌغذٚي ِع٠ٕٛخ ِعبًِ رظؾ١ؼ اٌخطأ ) 

 (.0.05( ٚ٘ٝ ل١ّخ ألً ِٓ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ )0.0004اٌّع٠ٕٛخ )

 الاستٓلاكٙعهٗ الاَفاق  انحكٕيٙ)ثاَٛا"(/ تمذٚش ًَٕرج تظحٛح انخطأ نمٛاط أثش الاَفاق 
( GE) اٌؾىِٟٛ( وّزغ١ش ِغزمً ٚالأفبق PE) الاعزٙلاوٟ ٌلأٔفبقطأ  ؽ١ش ٠ُ رمذ٠ش ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخ

 :اٌزبٌٟوّزغ١ش ربثع ٚفمب" ٌٍّٕٛرط 

       ∑   
          ∑          

 
            ----------(6) 

( وّزغ١ش ِغزمً ٚالأفبق GE) اٌؾىِٟٛ ٌلأٔفبقٚف١ّب ٠ٍٝ عذٚي ٠ٛػؼ ٔزبئظ رمذ٠ش ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ  

  VAR( وّزغ١ش ربثع ِٓ خلاي رطج١ك ّٔٛرط PEاٌخبص )

 

 انحكٕيٙ( َتائح اختباس تظحٛح انخطأ نهعلالت بٍٛ الاَفاق انخاص ٔالاَفاق 11) خذٔل

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

C 159354.3 143790.6 1.108239 0.2775 

DPE(-1) 
9.800545 2.253944 4.348176 0.0002 

DGE(-1) -8.542805 2.004943 -4.260871 0.0002 

ECT(-1) -3.977909 0.956007 -4.160963 0.0003 

R-squared=0.53 
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Adjusted R-squared= 0.47 

F-statistic= 9.153 

Prob(F-statistic)= 0.0003 

 E.Views12اٌّظذس : ئعذاد اٌجبؽش ِٓ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ  

 

ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ِعبًِ  اٌعبَث١ٓ الأفبق اٌخبص ٚالأفبق   عىغ١خ( أْ ٕ٘بن علالخ  ٠11ظٙش اٌغذٚي )

(DGE(-1(  ))-8.542805 ل١ّخ  عبٌجخ ٚراد دلاٌخ ٝ٘ٚ ) ِع٠ٕٛخ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ

-Adjusted R(.٠ٚذي ِعبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّعذي)0.05( ٚ٘ٝ ل١ّخ ألً ِٓ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ )0.00002)

squared ٗرُ اٌعبَ( % ِٓ اٌزجب٠ٓ فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثع ) الأفبق 47( أْ ٔغجخ )0.47( ٚاٌزٜ ثٍغذ ل١ّز )

%( ِٓ ٘زٖ 0.53اٌخبص(  ث١ّٕب ) الاعزٙلاوٟغزمً )الأفبق رفغ١ش٘ب ِٓ خلاي اٌزغ١شاد فٟ اٌّزغ١ش اٌّ

 اٌزغ١شاد ٠ّىٓ ئسعبعٙب ئٌٝ ِزغ١شاد أخشٜ غ١ش ِؼّٕخ فٟ إٌّٛرط . .

( ثّغزٜٛ 3.977909-)ل١ّزٗ (( ؽ١ش ثٍغذ 1-)ECTوّب ٠زؼؼ ِٓ اٌغذٚي ِع٠ٕٛخ ِعبًِ رظؾ١ؼ اٌخطأ ) 

 (.0.05)( ٚ٘ٝ ل١ّخ ألً ِٓ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ 0.0003اٌّع٠ٕٛخ )

 انعاو(/ تحذٚذ اتداِ انعلالت انسببٛت بٍٛ  الاَفاق انخاص ٔالافاق 5) 

رٍخ١ض اٌج١بٔبد ٚعًّ  فٟ( اٌٝ أْ رؾ١ًٍ الأؾذاس ٠ٛفش ؽشق ِف١ذح 1997) Freedmak ٠ش١ش فشدِبْ

اٌزٕجإاد اٌلاصِخ ، ٌٚىٕٗ غ١ش لبدس ٌٛؽذٖ  عٍٝ اوزشبف اٌعلالخ اٌغجج١خ ٚارغب٘ٙب ، ٌٚزٌه عٕمَٛ ثفؾض اٌغجج١خ 

 .اٌعبَاٌخبص ٚالأفبق  الاعزٙلاوِٟٓ أعً ِعشفخ لٛح ٚارغبٖ اٌعلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ الأفبق 

ارغبٖ ٚاؽذ  ف٠ٟٓ أٚ اوضش ٠عٕٝ ٚعٛد علالخ عجج١خ ث١ٕٙب ٠ٚش١ش عشأغش اٌٝ أْ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن ث١ٓ ِزغ١ش

اعزمظبء اٌعلالخ اٌغجج١خ اٌّزجبدٌخ ث١ٓ  فٟعٍٝ الألً ، ٌٚزٌه عٛف رعزّذ اٌذساعخ اخزجبس فؾض عشأغش ٌٍغجج١خ 

 فشع اٌعذَ الأٚي: لا ٠ٛعذ علالخ عجج١خ الأفبق  الار١ز١ٓ: ٌٍفشػ١ز١ٓٚفمب"  اٌعبَالأفبق اٌخبص ٚالأفبق 

 .اٌعبَاٌخبص ٚالأفبق 

 ٚالأفبق اٌخبص. اٌعبَ: لا ٠ٛعذ علالخ عجج١خ ِٓ الأفبق اٌضبٟٔفشع اٌعذَ    

٠زُ رؾذ٠ذ  ث١ٕٙب،ؽبي وبٔذ اٌّزغ١شاد ِغزمشح عٕذ اٌّغزٜٛ ثؾ١ش لا ٠ّىٓ رطج١ك اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن  فٟ

ٌغجج١خ اٌضٕبئ١خ ٌغشأغش أٞ ِٓ خلاي ِمبسٔخ ؽبٌخ فؾض ا فٟ( Fاخزجبس ) ثبعزخذاَٚعٛد علالخ عجج١خ ِٓ عذِٙب 

( ِع اٌم١ّخ اٌؾشعخ، ٚوبٌعبدح ٔشفغ اٌفشػ١خ اٌظفش٠خ عٓ ٚعٛد علالخ عجج١خ ِٓ ِزغ١ش Eاٌم١ّخ اٌّؾغٛثخ ي )

(X( اٌٝ ِزغ١ش )Y( ارا وبٔذ ل١ّخ )E( اٌّؾغٛثخ اوجش ِٓ ل١ّخ )E.اٌؾشعخ ) 

ف١زُ فؾض اٌغجج١خ ِٓ خلاي  1  )ّزىبٍِخ ِٓ ٔفظ اٌذسعخ )أِب ارا وبْ ٕ٘بن رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌ

-frarnaِٓ خلاي ِمبسٔخ اٌم١ّخ اٌّؾغٛثخ ي) أٞ(  RFA anrCnan ArafrgnQeّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ )

Asn( ِع اٌم١ّخ اٌؾشعخ ، ٚوبٌعبدح ٔشفغ اٌفشػ١خ اٌظفش٠خ  ٚعٛد علالخ عجج١خ ِٓ اٌّزغ١ش )X اٌٝ اٌّزغ١ش )

(Y ارا وبٔذ ل١ّخ )(frarna-Asn( اٌّؾغٛثخ أوجش ِٓ ل١ّخ )frarna-Asn .اٌؾشعخ ) 

وّب رُ ا٠ؼبؽٗ  عبثمب" ٌٚزٌه عٕمَٛ ٕ٘ب ثبخزجبس  اٌعبَٚثّب أْ ٕ٘بن رىبًِ ِشزشن ث١ٓ الأفبق اٌخبص ٚالأفبق 

فؾض عشأغش ٌٍغجج١خ عٓ ؽش٠ك  ثبعزخذاَارغبٖ اٌعلالخ اٌغجج١خ فٝ اٌّذٜ اٌمظ١ش ٚاٌّذٜ اٌط٠ًٛ  ٚرٌه 

ّٛرط رظؾ١ؼ اٌخطأ ، ٚثّب أْ ٕ٘بن رىبِلا" ِشزشوب" ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ ٠عٕٝ أْ ٕ٘بن صلاصخ اؽزّبلاد ٔ

 ٌٍعلالخ اٌغجج١خ 

  اٌعبَأِب أْ رىْٛ اٌعلالخ ِٓ الأفبق اٌخبص اٌٝ الأفبق. 

  اٌٝ الأفبق اٌخبص. اٌعبَاٚ أْ رىْٛ اٌعلالخ ِٓ الأفبق 

  ٚاٌخبص اٌٝ الأفبق اٌعبَ ِٚٓ اٌعبَ اٌٝ الأٔفبق اٌخبص. ِٓ الأفبق أٞثىلا الارغب١٘ٓ  ا 

فٛعٛد دلاٌخ  اٌخطأ،أْ اٌعلالخ اٌغجج١خ فٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ٠ّىٓ رؾذ٠ذ٘ب عٓ ؽش٠ك ِع٠ٕٛخ ِعبًِ رظؾ١ؼ 

اؽظبئ١خ ٌّعبًِ رظؾ١ؼ اٌخطأ ٠عٕٝ أْ ٕ٘بن علالخ عجج١خ ِٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌٝ اٌّزغ١ش اٌزبثع . أِب 

رُ اٌؾظٛي  ٚاٌزٌّٟزغ١شاد فشٚق اٌزجبؽإ  Waldاٌّذٜ اٌمظ١ش ف١ّىٓ رؾذ٠ذ اٌعلالخ اٌغجج١خ ِٓ خلاي اخزجبس 

 رط رظؾ١ؼ اٌخطأ.ّٔٛ فٟع١ٍٙب ِٓ خلاي ٔظبَ اٌّعبدلاد اٌّغزخذِخ 
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 :انًذٖ انطٕٚم فٙ انعاوألا"(/تحذٚذ اتداِ انعلالت بٍٛ الاَفاق انخاص ٔ الاَفاق )

 اٌعبَف١ّب ٠ٍٝ عذٚي ٠ٛػؼ ٔزبئظ رظؾ١ؼ اٌخطأ ٌٍعلالخ ث١ٓ الأفبق اٌخبص ٚالأفبق 

 انعاو( َتائح اختباس تظحٛح انخطأ نهعلالت بٍٛ الاَفاق انخاص ٔالاَفاق 12) خذٔل

 اٌمشاس ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ ِعبًِ رظؾ١ؼ اٌخطأ ارغبٖ اٌعلالخ              

 لجٛي 0.0004 3.538926- الأفبق اٌخبص اٌٝ الأفبق اٌعبَ

 لجٛي 0.0003 3.977909- الأفبق اٌعبَ اٌٝ الأفبق اٌخبص

     
  E.Views12اٌّظذس : ئعذاد اٌجبؽش ِٓ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ  

 

( ِع٠ٕٛخ ِعبًِ رظؾ١ؼ اٌخطأ فٝ ؽبٌخ الأفبق اٌعبَ وّزغ١ش ربثع ٚالأفبق اٌخبص وّزغ١ش ٠12ظٙش اٌغذٚي)

( ٚ٘ٝ ل١ّخ ألً ِٓ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ 0.0004ِغزمً ؽ١ش ثغذ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ ٌّعبًِ رظؾ١ؼ اٌخطأ)

ٓ الأفبق اٌخبص اٌٝ الأفبق اٌعبَ ( ،ِّب ٠ش١ش اٌٝ ٚعٛد علالخ عجج١خ فٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ رزغٗ 0.05ِاٌّع٠ٕٛخ )

، وّب ٠زؼؼ ا٠ؼب  ٚعٛد علالخ عجج١خ فٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ رزغخ ِٓ الأفبق اٌعبَ اٌٝ الأفبق اٌخبص ؽ١ش ثٍغذ 

 (.0,05ً ِٓ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ اٌّع٠ٕٛخ )( ٚ٘ٝ ل١ّخ أل3.977909-ل١ّخ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ ٌّعبًِ رظؾ١ؼ )

ٚعٛد علالخ عجج١خ ِزجبدٌخ فٝ الأعً اٌط٠ًٛ ث١ٓ الأفبق اٌعبَ ٚالأفبق  ٚع١ٍخ ٔخٍض ِٓ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌٝ

 (.2022-1990اٌخبص ثبٌٍّّىخ اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ خلاي اٌفزشح )

 :انًذٖ انمظٛش فٙثاَٛا"(/تحذٚذ اتداِ انعلالت بٍٛ الاَفاق انخاص ٔالاَفاق انعاو )

 الأعً اٌمظ١ش: فٟلأفبق اٌخبص ٚالأفبق اٌعبَ ( ٌٍعلالخ ث١ٓ اWaldف١ّب ٠ٍٝ عذٚي ٠ٛػؼ ٔزبئظ اخزجبس)

 

 انعاوانخاص ٔالاَفاق  الاستٓلاكٙ( نهعلالت بٍٛ الاَفاق Wald( َتائح اختباس )13) خذٔل

 اٌمشاس ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ Eل١ّخ  ارغبٖ اٌعلالخ              

 لجٛي 0.0004 16.129 الأفبق اٌخبص اٌٝ الأفبق اٌعبَ

 لجٛي 0.0002 18.155 الأفبق اٌخبصالأفبق اٌعبَ اٌٝ 

     
  E.Views12اٌّظذس : ئعذاد اٌجبؽش ِٓ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ  

 

اٌٝ ٚعٛد علالخ  اٌعبَ(  ٌٍعلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ الأفبق اٌخبص ٚالأفبق Wald( ٔزبئظ اخزجبس )٠13ظٙش اٌغذٚي )

( ثّغزٜٛ F() 16.129ِٓ الأفبق اٌخبص اٌٝ الأفبق اٌعبَ ؽ١ش  ثٍغذ ل١ّخ ) رزغٗاٌّذٜ اٌمظ١ش   فٟعجج١خ  

اٌّذٜ  فٟ% . وّب ٠زؼؼ ا٠ؼب ٚعٛد علالخ عجج١خ 5ِٓ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ  ألً( ٚ٘ٝ ل١ّخ 0.0004اٌّع٠ٕٛخ )

( 0.0002( ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ )F( )18.155اٌمظ١ش رزغٗ ِٓ الأفبق اٌعبَ اٌٝ الأفبق اٌخبص ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ )

 فٟ%. ٚع١ٍخ ٔخٍض ِٓ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌٝ ٚعٛد علالخ عجج١خ ِزجبدٌخ )5ٟٚ٘ ل١ّخ ألً ِٓ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ 

 ارغب١٘ٓ( الأعً اٌمظ١ش رزغٗ ِٓ الأفبق اٌخبص اٌٝ الأفبق اٌعبَ ٚوزٌه ِٓ الأفبق اٌعبَ اٌٝ الأفبق اٌخبص.

 

 ٔانتٕطٛاث انُتائح

 انُتائح:.1

 إٌزبئظ اٌزب١ٌخ:رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ 

  ٠عٕٝ  الأٌٚٝ ِّباٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌج١بٔبد ِزغ١شاد الأفبق اٌخبص ٚالأفبق اٌعبَ ِغزمشح ثعذ اخز اٌفشٚق

 أٔٙب ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ.

  َ٠ّىٓ الاعزّبد  ٚثبٌزبٌٟٚعٛد رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد الأفبق اٌخبص ٚالأفبق اٌعب

 رؾذ٠ذ ؽج١عخ اٌعلالخ اٌغجج١خ ث١ّٕٙب. فٟعٍٝ اٌعلالخ إٌبرغخ ِٓ اٌزؾ١ًٍ ٌلاعزفبدح ِٕٙب 
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 ( الأعً اٌمظ١ش ث١ٓ الأفبق اٌخبص  فٟاصجزذ ِٕٙغ١خ اٌزؾ١ًٍ اٌٝ ٚعٛد علالخ عجج١خ ِزجبدٌخ ) ٓارغب١٘

الأٔفبق  فٟالأفبق اٌعبَ، وّب أْ اٌزغ١شاد  ٚالأفبق اٌعبَ ِّب ٠عٕٝ أْ اٌزغ١شاد فٝ الأفبق اٌخبص رإصش عٍٝ

 اٌخبص. الاعزٙلاوٟاٌعبَ رإصش عٍٝ الأفبق 

  اٌخبص  الاعزٙلاوٟرٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد علالخ عجج١خ ؽ٠ٍٛخ الأعً راد ارغب١٘ٓ ث١ٓ الأفبق

الأفبق  فٟاٌخبص ٠إصش  الاعزٙلاوٟأْ الأفبق  أٞٚالأفبق اٌعبَ ِّب ٠ذي عٍٝ أْ ٕ٘بن علالخ رجبد١ٌخ ث١ّٕٙب 

 إٌز١غخ رضجذ طؾٗ فشػ١خ اٌذساعخ.  ٚ٘زٖاٌخبص ،  الاعزٙلاوٟٚالأفبق اٌعبَ ٠إصش عٍٝ الأفبق  اٌعبَ،

 

 :انتٕطٛاث.2

 :٠ٍٟ" عٍٝ إٌزبئظ اٌغبثمخ رٛطٝ اٌذساعخ ثّب ثٕبء

  ٓع١ىْٛ  اٌزأص١شاٌعبَ ٚاٌخبص ثذلا ِٓ اٌض٠بدح اٌى١ّخ ف١ٗ لاْ  ٌلأٔفبق إٌٛعٟػشٚسح اٌعًّ عٍٝ اٌزؾغ١

اٌغبٌت  رأص١شٖاٌٝ  اعزٙلاو١خ، ثبلإػبفخغ١ش  ئٔفبل١ِٗغبلاد  فِٟضدٚط فّٓ عٙخ ع١إصش عٍٝ اٌزٛص٠ع اٌجذ٠ً ٌٗ 

 عٓ ص٠بدرٗ عٍٝ اٌّغزٜٛ اٌّطٍٛة.

  سعُ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ  فٟاٌخبص  الاعزٙلاوٟث١ٓ الأفبق اٌعبَ ٚالأفبق  اٌعلالخ اٌغجج١خالا٘زّبَ ثطج١عخ

 إٌّبعجخ ٌّعبٌغخ الاخزلالاد الالزظبد٠خ. 
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 انًلاحك

 استمشاسٚت يتغٛشاث انذساستاختباس 

 

 

Null Hypothesis: D(GE) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 

     
        t-Statistic Prob.* 

     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic 

-

5.969770 0.0002 

Test critical values: 1% level  

-

4.296729  

 5% level  

-

3.568379  

 10% level  

-

3.218382  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 

 

Null Hypothesis: D(PE) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 

     
        t-Statistic Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.938122 0.0002 

Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  

 10% level  -3.218382  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

 

 ٔزبئظ رمذ٠ش اٌعلالخ  ث١ٓ الأفبق اٌخبص ٚالأفبق اٌعبَ

Dependent Variable: D(GE)   

Method: Least Squares (Gauss-Newton / Marquardt steps) 

Date: 07/31/23   Time: 14:12   

Sample (adjusted): 1992 2022   

Included observations: 31 after adjustments  

D(GE) = C(1)*( GE(-1) - 0.749697725655*PE(-1) + 

11287.4433897 ) + C(2) 

*D(GE(-1)) + C(3)*D(PE(-1)) + C(4)  



 
 

 

DOI: https://doi.org/10.33193/IJoHSS.50.2023.628 55 

 

     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C(1) -3.538926 0.875731 -4.041109 0.0004 

C(2) 8.448940 2.064681 4.092128 0.0003 

C(3) -7.376126 1.836589 -4.016208 0.0004 

C(4) 124418.2 131716.6 0.944590 0.3532 

     
     R-squared 0.504224 Mean dependent var 21797.70 

Adjusted R-squared 0.449138 S.D. dependent var 967587.4 

S.E. of regression 718144.3 Akaike info criterion 29.92664 

Sum squared resid 1.39E+13 Schwarz criterion 30.11167 

Log likelihood -459.8630 Hannan-Quinn criter. 29.98696 

F-statistic 9.153357 Durbin-Watson stat 1.773137 

Prob(F-statistic) 0.000241    

     
      

 

Dependent Variable: D(PE) 

 

 

  

Method: Least Squares (Gauss-Newton / Marquardt steps) 

Date: 07/31/23   Time: 14:12   

Sample (adjusted): 1992 2022   

Included observations: 31 after adjustments  

D(PE) = C(5)*( GE(-1) - 0.749697725655*PE(-1) + 

11287.4433897 ) + C(6) 

*D(GE(-1)) + C(7)*D(PE(-1)) + C(8)  

     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C(5) -3.977909 0.956007 -4.160963 0.0003 

C(6) 9.800545 2.253944 4.348176 0.0002 

C(7) -8.542805 2.004943 -4.260871 0.0002 

C(8) 159354.3 143790.6 1.108239 0.2775 

     
     R-squared 0.525043 Mean dependent var 40823.13 

Adjusted R-squared 0.472270 S.D. dependent var 1079185. 

S.E. of regression 783974.2 Akaike info criterion 30.10205 

Sum squared resid 1.66E+13 Schwarz criterion 30.28708 

Log likelihood -462.5818 Hannan-Quinn criter. 30.16237 

F-statistic 9.949072 Durbin-Watson stat 1.750348 

Prob(F-statistic) 0.000137    

     
 اخزجبس اٌعلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ الأفبق اٌخبص ٚالأفبق اٌعبَ فٝ اٌّذٜ اٌمظ١ش     

Wald Test:   
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Equation: EQ01   

    
    Test Statistic Value df Probability 

    
    t-statistic -4.016208 27 0.0004 

F-statistic 16.12993 (1, 27) 0.0004 

Chi-square 16.12993 1 0.0001 

    
        

Null Hypothesis: C(3)=0  

Null Hypothesis Summary:  

    
    Normalized Restriction (= 0) Value Std. Err. 

    
    C(3) -7.376126 1.836589 

    
    Restrictions are linear in coefficients. 

 

Wald Test:   

Equation: EQ02   

    
    Test Statistic Value df Probability 

    
    t-statistic -4.260871 27 0.0002 

F-statistic 18.15502 (1, 27) 0.0002 

Chi-square 18.15502 1 0.0000 

    
    Null Hypothesis: C(7)=0  

Null Hypothesis Summary:  

    
    Normalized Restriction (= 0) Value Std. Err. 

    
    C(7) -8.542805 2.004943 

    
    Restrictions are linear in coefficients. 

( فٟ اٌٍّّىخ اٌعشث١خ 2022-1990)عذٚي ٠ٛػؼ الأفبق اٌؾىِٟٛ  ٚالأفبق الاعزٙلاوٟ  اٌخبص ٌٍفزشح 

 اٌغعٛد٠خ )ِلا١٠ٓ اٌش٠بلاد (

 الأفبق اٌخبص الأفبق اٌؾىِٟٛ اٌغٕٛاد

1990 127824 204131 

1991 169128.3 217589 

1992 152692.1 226782 

1993 130976 237749 

1994 122552.4 240477 

1995 125922.6 250280 

1996 144783 259486 

1997 161795 261428 
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1998 155192 251418 

1999 154095 252216 

2000 183804 257094.7 

2001 188695 257861.9 

2002 184517 263440.1 

2003 198148 276335.3 

2004 221798 294854.3 

2005 262650 324,154 

2006 311082 367359.9 

2007 322086 434187 

2008 345098 523947 

2009 357014.7 591814 

2010 400172.8 639417 

2011 3359427 3,772,855 

2012 4,783,799 5,528,033 

2013 628,522 838,735 

2014 739,156 909,857 

2015 736,139 988,807 

2016 624,632 1,035,457 

2017 630,978 1,063,644 

2018 726,101 1,118,241 

2019 735,969 1,267,915 

2020 769834 1218702 

2021 780328 1382826 

2022 844857 1483106 

 اٌٍّّخ  اٌعشث١خ  اٌغعٛد٠خ اٌعبِخ ٌلإؽظبء  ا١ٌٙئخاٌّظذس؛ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


